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RESUMEN

El documento presenta un analisis de la evolucidn del Producto Interno Bruto (PIB) y de los
principales saldos macroecondmicos de Ecuador desde la perspectiva de los sectores
institucionales, para el periodo 2018-2023. Todo el analisis se realiza en términos nominales,
expresados en millones de ddlares o en variaciones nominales, seglin corresponda.

En 2019, el PIB alcanzé USD 107.595,8 millones, registrando una variacién de 0,1% respecto a
2018, afio en el que se ubicd en USD 107.479,0 millones, lo que equivale a USD 116,9 millones
adicionales, lo que reflejé un contexto de desaceleracion econémica previo a la crisis sanitaria.
En 2020, la economia experimentd una contraccién de 10,9%, situando el PIB en USD 95.865,5
millones, como resultado del impacto de la pandemia sobre la actividad productiva, el empleo y
la demanda interna.

A partir de 2021 se evidencié un proceso de recuperacion econdmica. En ese afio, el PIB
aumento 11,8%, alcanzando USD 107.179,1 millones, impulsado por la reactivacion progresiva
de las actividades econdmicas. Esta tendencia positiva continud en 2022, con un crecimiento de
8,4%, que elevd el PIB nominal a USD 116.133,1 millones. En 2023, la variacién se mantuvo
positiva con un PIB de USD 120.792,8 millones, lo que confirma la consolidacién del proceso de
recuperacion econdmica.

La evolucion del PIB estuvo asociada al comportamiento del Valor Agregado Bruto (VAB). En
2019, este indicador registré una variacién negativa de 0,5%, seguida de una caida de 11,1% en
2020. Posteriormente, en 2021 se observd una recuperacién de 12,0%; esta dinamica continué
en 2022 con 9,8% y en 2023 alcanzd una variacidon de 2,9%. A lo largo del periodo analizado, los
sectores institucionales Sociedades no financieras, Hogares y Gobierno general concentraron,
en promedio, alrededor del 94,9% del VAB, evidenciando su papel central en la generacion de
valor en la economia.

El Excedente Bruto de Explotacién (EBE), indicador macroeconémico asociado a la rentabilidad
del capital, registré una disminucién de 2,9% en 2019; mientras que en 2020 fue de -16,7%,
reflejando el deterioro de los margenes empresariales, principalmente en las Sociedades no
financieras. En los afios posteriores, el EBE mostré una recuperacion importante, con
crecimientos de 29,9% en 2021 y 11,9% en 2022. No obstante, en 2023 se observé una leve
contraccion de 1,6%, lo que sugiere una moderacion en la rentabilidad empresarial.

Por su parte, el Ingreso Mixto Bruto (IMB), asociado a las actividades productivas de los Hogares,
registré caidas de 2,0% en 2019 y 7,9% en 2020. Posteriormente, este saldo mostré una
recuperacion sostenida, con tasas de variacion positivas de 5,3% en 2021, 12,4% en 2022y 5,4%
en 2023, en linea con la reactivacion del empleo independiente y de las actividades por cuenta
propia.

En cuanto al Ingreso Primario Bruto (IPB), este se vio afectado en los primeros afios del periodo
analizado, particularmente en 2019 y 2020, cuando registrdé disminuciones de 0,1% y 11,4%,
respectivamente, debido principalmente a la menor contribucion de las Sociedades no
financieras. En los afos siguientes se evidencidé una recuperacién progresiva, alcanzando en
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2023 un total de USD 117.991,6 millones, con un crecimiento anual de 3,3%, impulsado por el
incremento de las remuneraciones, del ingreso mixto y de las rentas de la propiedad recibidas.

El Ingreso Disponible Bruto (IDB) reflejé una dindmica similar. Tras un aumento de 0,2% en 2019
y una contraccién de 10,9% en 2020, el IDB se recuperé significativamente en 2021 con una
variacion de 14,4% y en 2022 fue de 8,2%, alcanzando USD 118.351,6 millones. En 2023, el IDB
continud creciendo, aunque a un ritmo menor de 3,7%, situdndose en USD 122.744,5 millones,
sustentado principalmente en el incremento de las transferencias corrientes y de las
remuneraciones recibidas.

El Ahorro Bruto de la economia disminuyd entre 2018 y 2020, al pasar de USD 22.714,2 millones
a USD 19.023,8 millones, afectado por la caida del ingreso disponible y la dindmica del gasto de
consumo final. A partir de 2021, el ahorro mostré una recuperacion importante, alcanzando USD
25.348,0 millones en 2021 y USD 28.203,9 millones en 2022. En 2023, se redujo levemente a
USD 27.154,8 millones, como resultado de un crecimiento del consumo final que fue superior al
del ingreso disponible.

Finalmente, el Préstamo o Endeudamiento neto de la economia evidencid una mejora
estructural a lo largo del periodo analizado. Tras reducirse significativamente el endeudamiento
en 2019 y registrarse un préstamo neto en 2020, este saldo se mantuvo positivo en los afos
siguientes. En 2023, el préstamo neto alcanzé USD 2.195,9 millones, aunque con una ligera
disminucién de 1,9% respecto a 2022, explicado principalmente por el desempefio positivo del
sector Hogares y de las Sociedades no financieras.
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1. INTRODUCCION

Las Cuentas Nacionales del Ecuador constituyen un marco integral que permite medir y analizar
las actividades econdmicas del pais. Este sistema contable, alineado con las normas
internacionales del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008), ofrece una visién detallada
y cuantitativa de la produccion de bienes y servicios, el ingreso generado y su distribucidn entre
los distintos agentes econdmicos.

Dentro de este marco, el anélisis de los sectores institucionales! resulta fundamental ya que
permite identificar la contribucién de cada sector a la produccién total y analizar su evolucidn
en el tiempo, facilitando la comprensién de la estructura productiva nacional y de los
mecanismos de generacidon y distribucién del ingreso. Este enfoque incluye agregados
macroecondmicos clave como el PIB, el EBE, el IMB, el Ingreso Nacional Bruto (INB) o IPB, IDB,
el Ahorro Bruto y el Préstamo o Endeudamiento neto (Naciones Unidas, Comisidon Europea,
Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009) .

En este contexto, las Cuentas Nacionales, y en particular el analisis de los sectores
institucionales, constituyen una herramienta esencial para comprender la dindmica de la
economia ecuatoriana; asi como, para sustentan la toma de decisiones y el disefio de politicas
publicas.

Los sectores institucionales agrupan a los diferentes agentes econdmicos que participan en las
actividades econdmicas, como:

e Hogares: Comprenden a las personas y familias que consumen bienes y servicios y que,
ademds, ofrecen mano de obra y pueden desarrollar actividades productivas no
constituidas en sociedad.

e Sociedades no financieras: Incluyen empresas privadas y publicas cuya actividad
principal es la producciéon de bienes y servicios no financieros.

e Sociedades financieras: Agrupan a bancos, cooperativas, aseguradoras y otras
instituciones financieras auxiliares.

e Gobierno general: Comprende el Gobierno central, los Gobiernos auténomos vy
descentralizados y las entidades de seguridad social.

e Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares: Abarcan organizaciones como
fundaciones, asociaciones y organismos no gubernamentales que proveen bienes y
servicios a los Hogares sin fines de lucro.

El informe se estructura en tres apartados. El primero corresponde a la introduccion, en donde
se indica la importancia del célculo de los agregados macroeconémicos desde una perspectiva
de sectores institucionales. El segundo desarrolla una explicacidon de las Cuentas Econdmicas
Integradas dentro del Sistema de Cuentas Nacionales 2008; en esta seccidn se presenta de forma

! Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pags. 71-72
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sintética el PIB por el enfoque del ingreso y se analizan en detalle los principales agregados
macroecondmicos en términos nominales, con énfasis en los saldos contables y los sectores
institucionales que mas influyen o explican su comportamiento. Finalmente, el tercer apartado
expone las principales conclusiones sobre el desempefio de la economia nacional durante el
periodo 2018-2023.

2. CUENTAS NACIONALES POR SECTOR INSTITUCIONAL

El Cuadro Econdmico Integrado (CEl) se define como un sistema completo de cuentas que
describe el funcionamiento de la economia desde la perspectiva de los sectores institucionales,
donde se muestra de manera articulada las transacciones e interacciones entre los agentes
econémicos.

Las Cuentas Nacionales por sector institucional incluyen las cuentas corrientes, las cuentas de
acumulacidn y los balances financieros?, los cuales se encuentran interrelacionados mediante
saldos contables® que constituyen variables clave para el anélisis macroecondmico (Naciones
Unidas, Comisidn Europea, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009).

2.1. Producto Interno Bruto: enfoque del ingreso

El PIB por el enfoque del ingreso se deriva del CEl, el cual refleja los ingresos generados en el
proceso productivo y percibidos por los distintos agentes econdmicos. Bajo este enfoque, el PIB
se compone de las remuneraciones a los asalariados, el EBE que corresponde a los empresarios,
el IMB, ademas de los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones.

De acuerdo con la Tabla 1 (a y b), el PIB en valores corrientes alcanzé USD 107.479,0 millones
en 2018, USD 107.595,8 millones en 2019 y USD 95.865,5 millones en 2020. Esto representd una
variacion nominal de 0,1% en 2019 respecto al afio previo; mientras que, en 2020 el PIB nominal
registré una contraccién de 10,9%, asociada a los efectos generalizados de la pandemia de
COVID-19 sobre la actividad productiva.

En los afios posteriores, en un contexto de recuperacion postpandemia, la economia evidencio
una recuperacién progresiva, alcanzando un PIB de USD 107.179,1 millones en 2021, USD
116.133,1 millones en 2022 y USD 120.792,8 millones en 2023. Estas cifras implicaron
crecimientos nominales de 11,8% en 2021, del 8,4% en 2022 y del 4,0% en 2023. Estos resultados
reflejan la consolidacion del proceso de recuperacion econémica, aunque con una moderacion
en el ritmo de crecimiento hacia el final del periodo.

2 En estos resultados no se incluye el analisis de la cuenta financiera.
3 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pags. 34-38.
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Tabla 1. Producto Interno Bruto: enfoque del Ingreso
a) Composicion en millones de USD

Transacciones 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Remuneraciones a los asalariados 419879 429918 39.110,2 40.914,0 43.349,2 45.951,4
Excedente bruto de explotacion 31.124,6 30.211,1 25.168,7 32.703,0 36.594,5 36.023,0
Ingreso mixto 26.845,1 26.317,5 24.226,7 25.516,8 28.690,2 30.237,6
Impuestos netos sobrela produccidne | oo,y goses 73508 80453 7.499,2 8.580,9
importaciones
PIB 107.479,0 107.595,8 95.865,5 107.179,1 116.133,1 120.792,8

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion
Transacciones
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Remuneraciones a los asalariados 24 W90 dras6 60 60 09 36 1,9 2,3 2,2
Excedente bruto de explotacidn W29 167 4299 119 W16 | 08 | 47 | 79 36 |1-05
Ingreso mixto W20 ¥-79 @53 124 54 | 65 -19 | 13 3,0 13

!mpuesto.s netos sobre la produccién e 74 89 93 W68 AM4d 45 07 07 05 09
importaciones

PIB 01 -109 118 84 4,0 01 -109 118 84 4,0

Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En 2019, la variacién nominal positiva del PIB estuvo explicada principalmente por la
contribucidn de las remuneraciones a los asalariados en 0,9 puntos porcentuales (p.p.) y los
impuestos netos sobre la produccién e importaciones percibidos por el Gobierno general (0,5
p.p.), lo que compensd parcialmente el menor dinamismo de los demas componentes.

En 2020, se registrd una contraccidn generalizada en los aportes de todos los componentes del
PIB por el enfoque del ingreso. En particular, tanto el EBE como las remuneraciones a los
asalariados contribuyeron negativamente a la variacién con tasas mds pronunciadas del -4,7 p.p.
y el -3,6 p.p., respectivamente, reflejando el impacto de la pandemia sobre la actividad
empresarial y el empleo.

Por el contrario, en 2021 la variacién positiva del PIB fue impulsada por todos los componentes
de este saldo, destacandose como los principales factores de crecimiento las contribuciones del
EBE (7,9 p.p.), las remuneraciones a los asalariados (1,9 p.p.) y el IMB (1,3 p.p.).

En 2022, el EBE aportd 3,6 p.p. a la variacién nominal del PIB, el IMB un 3 p.p. y las
remuneraciones 2,3 p.p. Por su parte, los impuestos netos sobre la produccion e importaciones
registraron una contribucién negativa del 0,5 p.p. Este resultado se explicé por el aumento de
las subvenciones que pasaron de USD -2.368,2 millones en 2021 a USD -4.740,8 millones en
2022. Este comportamiento estuvo asociado al aumento de 58,2%* en el precio promedio de

4 Informacion Estadistica Mensual (IEM) N° 2073. Cuadro 4.1.4 Ingresos y egresos por comercializacion interna de
derivados importados 2019-2023.
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importacién por barril de derivados de petrdleo (BCE, 2024), lo que incidié en la variacion
negativa de los impuestos en 6,8%.

Por su parte, en 2023, las remuneraciones a los asalariados, el IMB y los impuestos netos sobre
la produccién e importaciones contribuyeron positivamente a la variacion del PIB en 2,2 p.p.,
1,3 p.p. y 0,9 p.p., respectivamente. Contrario a lo registrado en 2022, los impuestos
aumentaron en 14,4%, dada la disminucién de las subvenciones que pasaron de USD -4.740,8
millones en 2022 a USD -3.470,7 millones en 2023. Este resultado, estuvo relacionado con la
disminucidn del 20,8%° en el precio internacional del barril del petréleo y, como consecuencia,
el precio del barril de derivados de petréleo presentd una variacidn negativa de 18%° respecto
a 2022.

2.2. Resultados de los agregados macroeconémicos

El CEl permite analizar el comportamiento econdmico de los sectores institucionales que
conforman la economia: Sociedades no financieras, Sociedades financieras, Gobierno general,
Hogares e Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares. A través de este esquema
contable se presentan de manera articulada los flujos de produccién, generacidn y distribucion
del ingreso, asi como los saldos que determinan la capacidad o necesidad de financiamiento de
cada sector.

La Tabla 2 resume los principales agregados macroecondmicos calculados a partir de las Cuentas
Nacionales, con el propdsito de facilitar el analisis estructural de la economia y la toma de
decisiones de los agentes publicos y privados del pais.

Tabla 2. Principales transacciones y agregados macroeconémicos de la economia
En millones de USD

Transacciones 2018 2019 2020 2021 2022
Produccién 186,810.7 186,595.1 164,073.6 191,482.5 215,491.3 219,910.3
(-) Consumo Intermedio 85,342.6  85,590.2 74,259.1 90,853.7 104,956.0 106,153.7
Impuestos menos subvenciones 6,010.8 6,591.0 6,051.0 6,550.3 5,597.8 7,036.2

sobre los productos
(=) VALOR AGREGADO BRUTO/ PIB | 107,479.0 107,595.8 95,865.5 107,179.1 116,133.1 120,792.8

(_) Remuneraciones pagadas 41,987.9 42,991.8 39,110.2 40,914.0 43,349.2 45,951.4
(-) Impuestos netos sobre la 7,521.5 8,075.4 7,359.8 8,045.3 7,499.2 8,580.9
produccién y las importaciones

(=) EXCEDENTE BRUTO DE 31,124.6  30,211.1 25,168.7 32,703.0 36,594.5 36,023.0
EXPLOTACION

(=) INGRESO MIXTO BRUTO 26,845.1 26,317.5 24,226.7 25,516.8 28,690.2 30,237.6
(+) Remuneraciones recibidas 41,9817 42,9844 39,1059 40,9101 43,3476 45,9499

> En el 2022 el precio fue de USD 85,8 por barril y en el 2023 de USD 68 por barril, observable en IEM N° 2086. Cuadro
4.1.2 Exportaciones de petrdleo crudo por cuenta 2020 — 2024.

6 Informacién Estadistica Mensual (IEM) N° 2073. Cuadro 4.1.4 Ingresos y egresos por comercializacidn interna de
derivados importados 2019-2023.
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(+) Impuestos sobre la produccién y 10,927.4 10,599.3 8,601.0 10,413.5 12,240.0 12,051.6
las importaciones

(+) Subvenciones 3,406.0 2,523.9 1,241.2 2,368.2 4,740.8 3,470.7
(+) Renta de la propiedad recibida 16,272.3 17,912.2 15,315.0 17,470.4 21,334.0 24,088.5
(_) Renta de la propiedad pagada 19,1605 20,9991 18,5887 19,1289 23,2076 26,8883
(=) INGRESO NACIONAL BRUTO 104,584.7 104,501.5 92,587.5 105,516.7 114,258.0 117,991.6
(+) Transferencias corrientes 54,290.5 56,122.7 47,9349 56,072.2 63,551.0 67,672.9
recibidas

(-) Transferencias corrientes pagadas 51,917.6 53,413.2 44,9622 52,232.2 59,457.4 62,920.0
(=) INGRESO DISPONIBLE BRUTO 106,957.5 107,211.0 95,560.2 109,356.8 118,351.6 122,744.5
(-) Gasto de consumo final 84,243.3 84,932.2 76,536.4 84,008.8 90,147.6 95,589.7
(-) Ajuste por la variacion en los

derechos de pension

(=) AHORRO 22,714.2  22,278.8 19,023.8 25,348.0 28,203.9 27,154.8
(+) Transferencias de capital 5,018.1 4,315.6 3,888.2 4,443.4 4,612.5 4,487.0
recibidas

(_) Transferencias de Cap|ta| pagadas 5,1826 4,2247 3,5827 4,6562 4,5455 4,3964
(_) Formaciodn bruta de Cap|ta| f|JO 22,558.1 22,223.8 17,251.4 20,611.2 23,899.7 24,005.5
(-) Variacidon de existencias 1,668.1 424.3 393.6 1,625.9 2,121.0 1,032.9
(-) Activos no financieros no 11.2 11.2 11.2 11.2 11.2 11.2
producidos

(=) PRESTAMO/ENDEUDAMIENTO -1,687.7 -289.7 2,460.2 2,886.8 2,239.1 2,195.9
NETO

Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se presenta el analisis de los saldos contables mencionados en la tabla anterior,
con especial énfasis en los sectores institucionales que explican en mayor medida el
comportamiento de los principales resultados de la economia.

2.2.1. Valor Agregado Bruto

El saldo contable de la cuenta de produccidn es el VAB, se define como la produccién’ menos el
consumo intermedio® y mide la contribucidn realizada por una unidad de produccién o sector
institucional al PIB® (Naciones Unidas, Comisién Europea, Fondo Monetario Internacional, Banco
Mundial, & OCDE, 2009).

De acuerdo con la Tabla 3 (ay b), el VAB experimenté una reduccion al pasar de USD 101.468,1
millones en 2018 a USD 101.004,9 millones en 2019, lo que representé una variacion nominal
de -0,5%. Esta tendencia se profundizé en el 2020, afio en el que se observé una variacion de -
11,1%.

El resultado de estos afios se atribuyd a la disminucidn de la produccidn incidida por la coyuntura
politica y social que tuvo efecto en 2019 (Banco Mundial, 2019); mientras que, en 2020 el

7 Mide la cantidad de bienes y servicios producidos durante el ejercicio contable.

8 Transaccidon que contiene los costes de los insumos del proceso productivo como materias primas, energia,
transporte, entre otros.

% Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pags. 119-120.
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Banco Central del Ecuador

resultado respondid principalmente a las repercusiones generalizadas de la pandemia por
COVID-19 sobre las actividades productivas.

A partir de 2021, el VAB experimentd una recuperacién sostenida, con tasas de crecimiento
nominal de 12,0% en 2021, 9,8% en 2022 y 2,9% en 2023. Esta evolucién estuvo asociada al
dinamismo positivo de la produccién y el consumo intermedio, en un entorno de reactivacion

econdmica’®.

En particular, durante el 2021 y 2022, la aceleracidon del plan de vacunacion y el levantamiento
progresivo de las medidas de confinamiento por la COVID-19, tanto a nivel nacional como
internacional, permitieron revertir gran parte del impacto negativo registrado durante el 2020.
En este contexto, estas medidas impulsaron la reactivacion de un mayor nimero de actividades
econdmicas, lo que permitié que el VAB nominal alcanzara los USD 100.628,8 millones en 2021
y USD 110.535,3 millones en 2022.

Para el 2023, el VAB nominal ascendié a USD 113.756,6 millones, lo que representd un
incremento de USD 3.221,3 millones respecto al valor registrado en 2022. Este crecimiento
reflejd la consolidacidon del proceso de recuperacion de la economia nacional, asociado a la
normalizacién de las actividades productivas tras la superacién de los efectos de la pandemia.

Tabla 3. Valor Agregado Bruto por sector institucional
a) Composicion en millones de USD

Sectores 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 42.752,6 42.010,1 343171 43.622,7 48.608,4 48.211,8
Sociedades financieras 40171 4.167,9 3.970,3 4.309,6 5.044,1 5.438,1
Gobierno General 14.511,7 14.483,9 14.177,7 13.991,1 14.467,3 15.145,4
Hogares 39.456,0 39.596,7 36.670,2 38.018,2 41.680,0 44.191,5
ISELSH! 730,8 746,3 679,3 687,2 735,5 769,6
Economia total 101.468,1 101.004,9 89.814,5 100.628,8 110.535,3 113.756,6

b) En porcentaje

Tasa de variacion

Contribucion a la variacion

Sectores

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras |d-1,7 183 @27,1 14 08 | 97 [ 76 104 5,0 0,4
Sociedades financieras 38 W47 dp8s5 {170 §738 0,1 0,2 0,4 0,7 0,4
Gobierno General W02 2,1 %13 dh3,4 #47 | 003 93 D2 0,5 0,6
Hogares =04 W74 3,7 dho6 60 0,1 2,9 1,5 3,6 2,3
ISELSH™! 21 90 12 |70 e 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Economia total 05 -111 120 9,8 2,9 -05 -11,1 120 9,8 2,9

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares

Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

10En 2021 la produccidn de la economia alcanzd los USD 191.482,5 millones y el consumo intermedio los USD 90.853,7
millones. En 2022 la produccion fue de USD 215.491,3 millones y el consumo intermedio de USD 104.956 millones.
Para el 2023, la produccién se ubicé en USD 219.910,3 millones y el consumo intermedio en USD 106.153,7 millones.
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Desde una perspectiva sectorial, las Sociedades no financieras, los Hogares, el Gobierno general
y las Sociedades financieras fueron los principales generadores de VAB durante el periodo 2018-
2023. En conjunto, los tres primeros sectores mencionados concentraron, en promedio, el 94,9%
del VAB de la economia nacional, lo que evidencia su papel predominante en la generacion de
valor agregado.

A continuacién, se describe de forma mds detallada el comportamiento de estos sectores y su
influencia en el VAB total durante el periodo de referencia.

Sociedades no financieras

Las Sociedades no financieras se consolidaron como el sector institucional de mayor incidencia
en la variacién del VAB. En 2019 registraron una contribucion negativa de 0,7 p.p., la cual se
profundizé en 2020 hasta alcanzar -7,6 p.p., como reflejo del fuerte impacto de la contraccién
econdmica. A partir de 2021, el sector evidencié una recuperacién significativa, con un aporte
positivo de 10,4 p.p., seguido de una moderacién en 2022, cuando su contribucién se ubicé en
5 p.p. No obstante, en 2023 se observé nuevamente un resultado levemente negativo, con una
contribucion de -0,4 p.p. como se muestra en la Tabla 3 (b).

La Tabla 4 presenta los resultados de los subsectores que registraron los mayores aportes a la
variacién de este saldo dentro del sector de las Sociedades no financieras.

Tabla 4 .Valor Agregado Bruto de las Sociedades no financieras

a) Composicion en millones de USD

Sociedades no financieras 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Piblicas petroleras 6.929,0 5.736,0 33121 5.741,6 7.863,7 5774,
Publicas no petroleras 1.961,0 22459 2.008,5 2016,1 2152, 22145
Privadas nacionales petroleras 26694 27412 1.776,4 28132 33346 28758
Privadas nacionales no petroleras 311932 312810 2712201 33.051,8 35.258,0 373472
Sociedades no financieras 427526 420101 343171 43.622,7 48.608,4 482118

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion

Sociedades no financieras

2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Pblicas petroleras W72 B23 4734 @870 266 | 8 (B8 Il 49 43
Pdblicas no petroleras 145 @106 =04 67 29 06 00 L3 (]:,1
Privadas nacionales petroleras 29 353 @584 85 w138 23 B, LE,Z -@,9
Privadas nacionales no petroleras  |£:03 #130 #f214 6,7 @59 {9,7 ]I7,0 5;,1 4;,3
Sociedades no financieras -17 -183 271 114 08 -183 271 114 0,38

Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador
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A través del tiempo, los subsectores con mayor participaciéon en el comportamiento del VAB de
este sector fueron las Sociedades privadas nacionales no petroleras con el 75,4% y las empresas
publicas petroleras con un 13,5%%.

En 2019, el VAB de las Sociedades no financieras registré una variacion negativa del 1,7%,
influenciada principalmente por el subsector de empresas publicas petroleras, cuya
contribucion fue de -2,8 p.p. Esta disminucion se puede atribuir a dos factores: la disminucion
del 6% en la produccion de derivados, que pasé de 80,5 millones de barriles a 75,6 millones de
barriles!? (BCE, 2023); v, la reduccién del precio del crudo en 9%*3.

En 2020, los subsectores con mayores aportes a la variacion negativa del 18,3% en el VAB del
sector fueron las Sociedades privadas nacionales no petroleras -9,7 p.p. y las empresas publicas
petroleras con -5,8 p.p. (Ver Tabla 4 (a y b)). La contribucidn negativa de las Sociedades privadas
nacionales no petroleras se asocié principalmente a la paralizacién de la actividad productiva
ocasionada por la pandemia de COVID-19, lo cual se reflejé en la disminucion del 13,7% en la
produccidn y de 14,1% en el consumo intermedio.

Por tamafio de empresas, los ingresos por ventas que forman parte de la producciény, a su vez,
inciden en el VAB de este subsector, se vieron afectados en todos los segmentos®* durante el
2020. Dado que las grandes y medianas empresas participaron con el 90,9% del total de ventas,
la reduccion del 13,1% en estas categorias influyé significativamente en los resultados de la
producciéon nominal.

La contraccion de la oferta de las Sociedades privadas nacionales no petroleras también impacté
la demanda, generando una disminucién de USD 4.759,2 millones en los principales
componentes® del consumo intermedio, los cuales inciden en el resultado del VAB.

Respecto a las empresas publicas petroleras, estas disminuyeron su producciéon en USD 4.739
millones®® en el 2020, debido principalmente a la baja del 8,6% en la produccidn de barriles de
crudo de Petroecuador?’ (BCE, 2023).

Durante el 2021 y 2022, las Sociedades privadas nacionales no petroleras, aportaron con el 17
p.p. vy 5,1 p.p. al VAB del sector (Ver Tabla 4 (b)), cuya variacion fue de 27,1% y 11,4%,

11 Estructura de participacion en promedio de los afios 2018 - 2023.
12 |EM N° 2062. Cuadro 4.1.1 Produccién de petréleo crudo y sus derivados 2018 - 2022
13 pas6 de USD 60,7 en 2018 a USD 55,3 en el 2019, observable en IEM N° 2062. Cuadro 4.1.2 Exportaciones de
petrdleo crudo por cuenta 2018 - 2022
4 Los segmentos se refieren a las empresas clasificadas como: grandes, medianas, micros y pequefias.
15 Los principales componentes fueron: materias primas, promocién y publicidad, gastos de viaje y transporte;
suministros y materiales; mantenimiento y reparaciones, costos de arrendamiento; otros gastos.
16 E| sector petrolero publico en el afio 2019 alcanzd una produccién de USD 12.284,2 millones y en el afio 2020 fue
de USD 7.545,2 millones.
17 pasé de 193,8 millones de barriles en el 2019 a 175,5 millones de barriles en el 2020, observable en IEM N° 2062.
Cuadro 4.1.2 Exportaciones de petréleo crudo por cuenta 2018 - 2022.
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respectivamente. Estos resultados respondieron al proceso de recuperacion post pandemia que
favorecio a la produccidn y al consumo intermedio (compras locales e inventarios de materias
primas, honorarios profesionales, gastos en transporte, combustibles y lubricantes; suministro
y materiales, mantenimiento y reparaciones, gastos en promocién y publicidad; entre otros).

En linea con este resultado, la produccidn y consumo intermedio de este subsector alcanzaron,
en el 2021, niveles de USD 85.583,4 millones y USD 52.531,6 millones, respectivamente;
mientras que en el 2022 se ubicaron en USD 97.217,5 y USD 61.959,6 millones. Como parte
integral de la produccién, las ventas de estas empresas privadas aumentaron en el 23,5% y 14%
durante los afios mencionados.

En el caso de las empresas publicas petroleras, su contribucion al VAB del sector también fue
positiva con un 7,1 p.p. en 2021 y 4,9 p.p. en 2022 (Ver Tabla 4 (b)). En 2021, el valor de la
produccidn de estas sociedades estuvo influenciado por el incremento en el precio del crudo de
USD 26,3 por barril adicionales®®. Este hecho contribuyd a regresar a los niveles observados en
los afios previos a la pandemia, motivados por la reactivaciéon econdmica y la llegada de la
temporada invernal en el hemisferio norte. Asimismo, en el 2022 las empresas petroleras
publicas registraron un aumento en su produccién de USD 4.138 millones, como resultado del
repunte en los precios del crudo, que alcanzé los USD 85,8 por barril.

En 2023, el VAB de las Sociedades no financieras tuvo una variacion negativa de 0,8%, resultado
de las contribuciones de -4,3 p.p. y -0,9 p.p. (Ver Tabla 4 (b)) de las empresas petroleras publicas
y privadas, respectivamente; las cuales contrarrestaron el desempeiio favorable del subsector
de las Sociedades privadas nacionales no petroleras que aportaron con un 4,3 p.p.

Las empresas petroleras publicas disminuyeron su produccién en 17,1%% entre 2023 y 2022,
debido principalmente a la baja de produccién de derivados de petréleo que experimentd
Petroecuador (-2,5%)?' (BCE, 2025). Asimismo, la produccién de crudo en las empresas
petroleras privadas disminuyd en 16,3% al pasar de 38.627 miles de barriles en 2022 a 32.338
miles de barriles en 2023%.

Por el contrario, las Sociedades privadas nacionales no petroleras evidenciaron un
fortalecimiento de su actividad productiva durante 2023. En este sentido, la producciéon vy el
consumo intermedio de este subsector alcanzaron niveles de USD 101.120,6 millones y USD
63.773,4 millones, respectivamente, lo que representd incrementos respecto al afo anterior.
Estos resultados se sustentaron en el dinamismo de las ventas de las empresas privadas, que

18 En el 2020 el precio fue de USD 35,6 por barril y en el 2021 de USD 62 por barril, observable en IEM N° 2062. Cuadro
4.1.2 Exportaciones de petréleo crudo por cuenta 2018 — 2022

% lbidem

20 En el 2023 las empresas petroleras publicas registraron una produccion de USD 13.702,9 millones y en el afio 2022
fue de USD 16.535,7 millones.

21 pasd de 78,4 miles de barriles en el 2022 a 76,4 miles de barriles en el 2023, observable en IEM N° 2086. Cuadro
4.1.1 Produccion nacional de petrdleo crudo y sus derivados 2020 — 2024.

22 |bidem
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registraron una expansién del 3,6%, reflejando la consolidacién del proceso de recuperacion

econdmica.
Hogares

El sector de los Hogares también influyd de forma significativa en la variacion nominal del VAB
total (Ver Tabla 3 (b)). Durante los aflos 2019, 2021, 2022 y 2023 su contribucién fue positiva del
0,1p.p., 1,5p.p., 3,6 p.p.y 2,3 p.p.; mientras que, en el 2020 restd 2,9 p.p. al resultado. En este
sector, la produccidn de bienes y servicios no financieros de mercado y el consumo intermedio
mantuvieron un comportamiento similar en todos los afios.

En 2020, la produccién de este sector institucional registré una contraccion de -5,6%, mientras
qgue el consumo intermedio disminuyé en 1,8%, lo que reflejé el impacto econdmico de la
pandemia en la actividad productiva de los Hogares. Como resultado, el VAB registrado durante
ese ano fue el mas bajo de todo el periodo de andlisis, ubicandose en USD 36.670,2 millones.

En los afios posteriores, la recuperacién econdmica tras la pandemia de COVID-19 se vio
reflejada en la produccién de los Hogares, cuya variacién en términos nominales fue de 5,8% en
2021, 8,8% en 2022 y 2,1% en 2023.

Gobierno general

En relacién con la contribucion del Gobierno general al resultado VAB de |la economia, en 2019
esta fue poco significativa, al ubicarse en -0,03 p.p. Sin embargo, en 2020, su incidencia en el
resultado negativo del VAB fue mayor con -0,3 p.p. Esta tendencia se mantuvo en 2021, cuando
registré una contribucidn de -0,2 p.p.; sin embargo, en los afios 2022 y 2023 su aporte a la
variacion nominal del VAB fue positivo, con 0,5 p.p. y 0,6 p.p., respectivamente (Ver Tabla 3 (b)).

Tabla 5. Valor Agregado Bruto del Gobierno general
a) Composicion en millones de USD

Subsectores gobierno general 2019 2020 2021 2022 2023
Gobierno central 11.526,0 11.372,4 10.925,2 10.590,8 10.949,8 11.477,2
Gobierno local 1.921,2 2.064,3 2.215,1 2.382,8 2.551,4 2.701,4
Seguridad social del gobierno general 1.064,5 1.047,3 1.037,5 1.017,5 966,1 966,9
Gobierno General 14.511,7 14.483,9 14.177,7 13.991,1 14.467,3 15.145,4

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion

Subsectores gobierno general

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Gobierno central - -Llj '3,11 '2,4*5 |
Gobierno local 1,0' 1,0 1,2§ |
Seguridad social del gobierno general |#-1,6 #-09 #-19 51 =0, —O,]J 0, 0, ’ E 04 10,01

Gobierno General -0,2 2,1 -13 34 4,7 -0,2 2,1 -13 34 4,7
Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador
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De acuerdo con los resultados presentados en la Tabla 5 (b), el Gobierno general registro
variaciones negativas en el VAB entre el 2019 y 2021, con tasas de -0,2%, -2,1% y -1,3%, en ese
orden. En contraste, en 2022 y 2023 se observaron variaciones positivas de 3,4% y 4,7%,
respectivamente.

Desde el 2019 al 2021, el Gobierno central fue el subsector de mayor influencia en la variacién
negativa del VAB del Gobierno general. En 2019, la produccidn del Gobierno central pasé de USD
14.402,9 millones en 2018 a USD 14.034,9 millones, lo que representé una disminucién de 2,6%,
influenciada por la reducciéon de los consumos intermedios, el consumo de capital fijo y la
remuneracion de los asalariados.

En 2020, la produccidn de este subsector se redujo a USD 12.991,4 millones, lo que representd
una contraccion de 7,4% en comparacién con el afio anterior. Este descenso estuvo
estrechamente vinculado al impacto de la pandemia de COVID-19, que obligé a la
implementacion de medidas de confinamiento, restricciones a la movilidad y la suspension
temporal de actividades presenciales, afectando de manera directa la provisién de servicios
publicos y la ejecucion de proyectos.

Durante el 2021, la dindmica no varié significativamente, persistiendo ajustes en el gasto publico
y la priorizacion de recursos hacia la atencion sanitaria, en un contexto de limitaciones
presupuestarias derivadas de una menor recaudacién fiscal y del entorno econdmico adverso
tanto a nivel nacional como internacional. Como resultado, el VAB del Gobierno central se ubicé
en USD 10.590,8 millones, un 3,1% menor al valor registrado en 2020.

Adicionalmente, durante estos afios se observdo un aumento en el consumo intermedio asociado
a la compra de medicamentos a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), por
lo que el subsector de la Seguridad social del Gobierno general también influyé negativamente
con un aporte de 0,1 p.p., en ambos anos.

El 2022 se presentd un escenario mas favorable, en el cual tanto el Gobierno central como el
Gobierno local contribuyeron positivamente al VAB nominal del sector, con 2,6 p.p.y 1,2 p.p.,
respectivamente. Estos resultados estuvieron impulsados por un mejor desempeiio en los
niveles de produccidn, destacdndose especialmente el componente de remuneraciones, que
registré aumentos de 4,5% y 6,8%, en ese orden.

De igual forma, en 2023 el VAB del Gobierno general aumenté en 4,7%. A esta variacion
contribuyeron el Gobierno central con 3,6 p.p., el Gobierno local con 1 p.p. y la Seguridad social
del Gobierno general con 0,01 p.p. El crecimiento del Gobierno central se explicé principalmente
por el aumento del 5,4% en las remuneraciones y de 6,8% en el consumo intermedio. Por su
parte, el Gobierno local registré un incremento de 1,1% en las remuneraciones, mientras que el
subsector de la Seguridad social destacé por su variacidon positiva de 11,8% en el consumo
intermedio.
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Sociedades financieras

Como se muestra en la Tabla 3 (b), las Sociedades financieras contribuyeron positivamente a la
variacion nominal del VAB de la economia con 0,1 p.p. en 2019, 0,4 p.p. en 2021, 0,7 p.p. en
2022 y 0,4 p.p. en 2023; exceptuando el 2020, cuando su aporte fue negativo en 0,2 p.p.

Tabla 6. Valor Agregado Bruto de las Sociedades financieras
a) Composicion en millones de USD

Subsectores financieros 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Banco Central 42,2 42,1 36,9 37,1 33,6 38,5
Sociedades de depdsitos excepto el banco central 3.206,8 33111 3.234,6 3.649,4 43543 4526,8
Fondos Qe inversion distintos a los del mercado L5 83 11 66 6.1 137
monetario
Otros intermediarios financieros” 53,2 57,0 511 55,6 53,5 50,4
Auxiliares financieros 268,6 285,5 2339 264,7 286,9 307,1
Instl'tuuones financieras cautivas y prestamistas 201 174 11 21 29 303
dedinero
Sociedades de seguros 4145 4353 382,8 265,4 273,8 4594
Fondos de pensiones 10,2 11,3 8,7 10,7 11,0 11,9
Sociedades financieras 4017,1 4,167,9 3.970,3 4309,6 5.044,1 5.438,1

b) En porcentaje

L. Tasa de variacion Contribucidn a la variacion
Subsectores financieros
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022

Banco Central 04 122 206 W95 #1456 00 01 100 -01 01
Sociedades de depdsitos excepto el banco central |§3,3 #-23 12,8 19,3 #h 4,0 26 41,8 104 164 @ 34
Fondos qe inversion distintos a los del mercado Ms62 M35 407 $73 A1245 02 01 01 00 02
monetario

Otros intermediarios financieros™ f72 %105 88 W38 W57 01 01 (01 00 01
Auxiliares financieros fhe3 w181 132 M4 71 04 [12 108 | 05 04
Instl.tuuones financieras cautivas y prestamistas $134 $361 9809 A239 A217 01 02 02 01 01
dedinero

Sociedades de seguros 50 @121 %307 32 #6738 05 [-13 1130 | 02 3,7
Fondos de pensiones 10,2 22,7 4231 27 @84 00 01 101 0,0 0,0
Sociedades financieras 38 -4,7 85 17,0 78 3,8 -4,7 85 17,0 7,8

Nota (1): Excepto Sociedades de seguros y cajas de pensiones
Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

De acuerdo con la Tabla 6 (ay b), en 2019 las Sociedades financieras registraron un VAB de USD
4.167,9 millones, lo que representd una variacion nominal de 3,8% respecto de 2018. En 2020
este resultado se redujo a USD 3.970,3 millones, reflejando una disminucién de 4,7%. En los
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afios posteriores, el sector retomd una trayectoria favorable, pasando de USD 4.309,6 millones
en 2021 a USD 5.438,1 millones en 2023.

El subsector que mas destacé entre 2019 y 2023 en la evolucién del VAB de las Sociedades
financieras fue el de Sociedades de depdsitos, excepto el Banco Central. En 2019, su desempefio
estuvo vinculado principalmente a la significativa colocacién de recursos en los segmentos de
consumo prioritario y microcrédito, los cuales alcanzaron una participacion de 38,4%. En ese
afo, el subsector contribuyd con 2,6 p.p. a la variacion del VAB del sector. En contraste, durante
2020 la contribucidon de este subsector restéd en 1,8 p.p. al resultado, registrdandose una
disminucién en los créditos dirigidos al segmento productivo y comercial de -1,8% y al consumo
prioritario y ordinario en -8,1%.

En los siguientes afos, las Sociedades de depdsito tuvieron un desempefio positivo. En 2021, la
variacién de 12,8% se atribuyd principalmente a la recuperacién de la produccién asociada a la
intermediacién financiera, la cual aumenté en USD 588,1 millones. Asimismo, las operaciones
de crédito concedidas por las instituciones financieras mostraron un comportamiento favorable
en los segmentos de: consumo, que crecid 25,8% (mas USD 3.112,2 millones) y productivo que
mostro una variacion de 0,05% (USD 7,5 millones).

En 2022, el aumento de USD 851,7 millones en la produccién de las Sociedades de depdsito
influyd directamente en el desempefio de las Sociedades financieras, dado que su contribucidn
a la variacion del VAB fue de 16,4 p.p. Este resultado estuvo relacionado con el incremento de
la colocacion de crédito productivo en 21,6% y de consumo por 17,5%; y al aumento del
consumo intermedio en USD 146,8 millones, especialmente en los bancos privados y las
Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC).

Para el 2023, la contribucion de las Sociedades de depdsito a la variacidén del VAB del sector fue
de 3,4 p.p., lo que evidencié un fortalecimiento de la actividad crediticia. En este sentido, la
produccidn y el consumo intermedio de este subsector alcanzaron niveles de USD 6.535,2
millones y USD 2.008,5 millones, respectivamente. Estos resultados se sustentaron en el
aumento registrado en el numero de operaciones crediticias dentro de los segmentos de
consumo 9,3% y productivo por 15%; y en la ampliacion de los montos otorgados de 4,4% vy
2,6%, en ese orden.

2.2.2. Excedente Bruto de Explotacién

El EBE se refiere a los ingresos generados por los activos que participan en el proceso productivo,
después de descontar la remuneracion del factor trabajo23 (Naciones Unidas, Comision
Europea, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009). Ademads, es un
indicador clave de rentabilidad, ya que refleja los beneficios generados por la economia y
permite evaluar si la produccidn y explotacidn de recursos estan siendo eficientes.

23 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 152-153
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Como se observa en la Tabla 7 (b), el EBE registré disminuciones en 2019 (-2,9%), 2020 (-16,7%)
y 2023 (-1,6%). Durante estos ainos, el sector de las Sociedades no financieras fue el que mas
contribuyd a estas variaciones negativas. En contraste, el EBE experimentd un aumento
significativo en 2021y 2022, con tasas de 29,9% y 11,9%, respectivamente; en ambos casos, las
Sociedades no financieras también fue el subsector con mayor incidencia en este desempefio.

Tabla 7. Excedente Bruto de Explotacion
a) Composicion en millones de USD

Sectores 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 19.967,6 18.840,2 13.889,5 21.269,8 24.301,0 229254
Sociedades financieras 21473 2.232,4 2.222,7 2.370,6 2.926,2 3.136,3
Gobierno General 2.808,9 2.768,5 2.661,5 2.756,9 2.786,1 2.925,2
Hogares 6.161,5 6.331,4 6.356,2 6.268,7 6.542,1 6.994,1
ISFLSHY 39,3 38,7 38,9 37,1 39,2 42,0
Economia total 31.124,6 30.211,1 25.168,7 32.703,0 36.594,5 36.023,0

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion
Sectores

2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras | -56 #-26,3 53,1 dh 143 W 57 36 -16,4 29,3 93 -38
Sociedades financieras a0 do04 67 234 72 03 0,0 0,6 1,7 0,6
Gobierno General 14 39 36 11 dos5o 0,1 0,4 04 0,1 04
Hogares 28 =04 W14 dh44 do69 0,5 0,1 03 0,8 1,2
ISFLSHY 15 206 W48 Hs59 o7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Economia total 2,9 -16,7 29,9 11,9 -1,6 2,9 -16,7 29,9 11,9 -1,6

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares.
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En 2019, 2020 y 2023, la contribucién de las Sociedades no financieras a la variacion negativa
del EBE fue de -3,6 p.p., -16,4 p.p. y -3,8 p.p., en ese orden. Este comportamiento se explicé
principalmente por la participacion de las Sociedades no financieras privadas nacionales no
petroleras y las Sociedades publicas petroleras que en conjunto representaron, en promedio,
mas del 85,1% del EBE del sector.

En el 2019, el EBE de las Sociedades no financieras privadas nacionales no petroleras registré
una variacion negativa de 1,7%, explicada por el incremento de las remuneraciones pagadas,
que pasaron de USD 19.673,4 millones en el 2018 a USD 19.942,8 millones en el 2019. En ese
mismo afo, las Sociedades publicas petroleras presentaron una variacion negativa del EBE de
18,7%, como consecuencia de la disminucidon del VAB en 17,2% y por el incremento de las
remuneraciones pagadas en 11%.
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En 2020, el EBE de las Sociedades no financieras privadas nacionales no petroleras disminuyé en
15,9%, debido a la reduccidon del VAB nominal en 13%. Adicionalmente, las remuneraciones
pagadas se contrajeron 11,4%, como resultado de la reduccion de la masa salarial durante la
pandemia. Por su parte, las Sociedades publicas petroleras registraron una disminucién alin mas
pronunciada del EBE (-44,2%), explicada principalmente por el comportamiento del VAB que
pasd de USD 5.736 millones en 2019 a USD 3.312,1 millones en 2020.

Durante el periodo 2021-2022, las Sociedades no financieras aportaron al crecimiento del EBE
con 29,3 p.p.y 9,3 p.p., respectivamente. Este desempefio estuvo impulsado por la participacion
de las Sociedades no financieras privadas nacionales no petroleras y las Sociedades publicas
petroleras, que en conjunto representaron alrededor del 86,5% en el EBE del sector.

En el caso de las Sociedades no financieras privadas nacionales no petroleras, el EBE registro
variaciones positivas de 48,7% en 2021 y 2,8% en 2022. Estos resultados se atribuyeron al
incremento del VAB nominal en 21,4% y 6,7%, respectivamente, impulsado por la recuperacion
de la mayoria de las actividades productivas post pandemia. Asimismo, las utilidades netas de
estas sociedades aumentaron USD 3.583,6 millones en 2021 y USD 157,2 millones en 2022, lo
que refleja una mayor rentabilidad en linea con el comportamiento del EBE, el cual se obtiene
luego del pago a los factores productivos. Aunque las remuneraciones pagadas también
crecieron en este periodo, ello no modificé la tendencia positiva del saldo.

A su vez, las Sociedades publicas petroleras presentaron en 2021 una notable recuperacidn del
EBE, con un incremento del 80,8% impulsado principalmente por el aumento del VAB nominal
en 73,4%, asi como y por la variacidn positiva de las remuneraciones pagadas en 7,3%. En 2022,
el EBE del subsector petrolero publico registré6 un nuevo incremento, esta vez del 40,4%,
asociado a la variacién positiva del VAB nominal en 37%. Adicionalmente, este resultado se vio
favorecido por la reduccién de las remuneraciones pagadas en 15%.

Por el lado de las Sociedades financieras, el EBE presentd variaciones de 6,7% en 2021y 23,4%,
en 2022. Estos resultados se vieron influenciados en mayor medida por la evolucién del VAB
nominal, que registré incrementos del 8,5% y 17%, en ese orden. Asimismo, el comportamiento
positivo del EBE en este sector respondid a la dindmica de colocacién de créditos,
principalmente de las Sociedades de depdsito privadas nacionales, cuya participacién en este
saldo alcanzé el 67,7% y 73,5% en los afios indicados.

En 2023, el EBE de las Sociedades no financieras tuvo una variaciéon negativa de 5,7%, como
consecuencia de la disminucidn del VAB de las empresas petroleras publicas en 26,6% y, ademas,
porgue existié una reduccién del 37% en las remuneraciones pagadas. Durante este afio, el valor
de la produccién petrolera se vio influenciado por la baja en el precio del crudo que fue de USD
17,8 menos por barril** (BCE, 2025).

24En el 2022 el precio fue de USD 85,8 por barril y en el 2023 de USD 68 por barril, observable en IEM N° 2086. Cuadro
4.1.2 Exportaciones de petréleo crudo por cuenta 2020 — 2024.
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2.2.3. Ingreso Mixto Bruto

El IMB corresponde al excedente generado por las actividades productivas propiedad de los
hogares que no constituyen cuasisociedades y representa una combinacidon de dos clases de
ingresos, que no pueden diferenciarse, como la retribucion al trabajo y aquellos recursos de los
activos que intervienen en el proceso productivo? (Naciones Unidas, Comisién Europea, Fondo
Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009).

Tabla 8. Ingreso Mixto Bruto
En millones de USD y porcentaje

Tasa de variacion

Sectores 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2019 2020 2021 2022 2023
Hogares 268451 263175 242267 255168 286902 302376 -20 -19 53 124 54
Economia Total 268451 263175 24.226,7 255168 286902 30.2376| -20 19 53 124 54

Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

La evolucion del IMB presentdé variaciones relevantes a lo largo del periodo 2019-2023,
estrechamente vinculadas a los cambios en el nivel de actividad productiva del sector Hogares.
En 2019, este saldo registrd una reduccién del 2%, explicada principalmente por el incremento
del 8,1% en las remuneraciones pagadas por los hogares.

En 2020, la caida del IMB se profundizé hasta -7,9%, influenciada por la contraccién del 7,4% en
el VAB de los Hogares. Este comportamiento respondio a los efectos adversos de la pandemia
de COVID-19 sobre la actividad econdmica.

A partir de 2021, se observé una fase de recuperacién del IMB, con un crecimiento de 5,3%,
asociado al repunte del VAB de los Hogares, que alcanzé USD 38.018,2 millones. Este resultado
evidencié la reactivacién gradual de la actividad econdmica tras la crisis sanitaria, el retorno
progresivo a la presencialidad y la normalizacion parcial de las actividades laborales, lo que se
tradujo en un incremento de 2,3% en las remuneraciones pagadas.

Este proceso se consolidé en 2022, cuando el IMB aumenté en 12,4%, en un contexto de mayor
dinamismo productivo y expansidon de las actividades econdmicas, lo que se reflejé en un
incremento de 9,6% en el VAB del sector Hogares.

Finalmente, en 2023, el IMB mantuvo una variacién positiva, con un crecimiento de 5,4%,
respaldado por un aumento del 6% en el VAB de los Hogares, lo que sugiere una consolidacion
del proceso de recuperacion, aunque a un ritmo mas moderado.

2.2.4. Ingreso Primario Bruto/Ingreso Nacional Bruto

El Ingreso Primario Bruto (IPB) corresponde al saldo de la cuenta de distribucion primaria del
ingreso para cada sector institucional. A nivel de la economia total, este saldo equivale al Ingreso

25 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 152-153
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Nacional Bruto (INB), el cual incorpora las rentas primarias con el resto del mundo. Este
agregado incluye el EBE e IMB, la remuneracién de los asalariados, los impuestos menos las
subvenciones sobre la produccidn y las importaciones, asi como la renta de la propiedad recibida
y pagada por los sectores institucionales?® (Naciones Unidas, Comisiéon Europea, Fondo
Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009).

Tabla 9. Ingreso Primario Bruto/ Ingreso Nacional Bruto
a) Composicion en millones de USD

Sectores 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 13.957,7 12.354,3 9.7689  15.532,1 17.237,0 16.527,3
Sociedades financieras 2.086,3 2.469,1 24489 2.8289 3.384,5 34264
Gobierno General 11.178,9 114759 101212 133496 13.687,8 13.615,7
Hogares 77.318,1 78.1494 701913 73.752,6 79.890,6 843514
ISFLSH' 43,7 52,9 57,2 53,6 58,1 70,8
Economia total 104.584,7 104.501,5 92,587,5 105.516,7 114.2580 117.991,6

b) En porcentaje
i Tasa de variacion Contribucidn a la variacién

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras $115 %209 590 M110 W41 | L5 25 162 (16 |-06
Sociedades financieras f183 W08 55 196 1,2 04 0,0 0,4 ;0,5 0,0
Gobierno General 27 118 @819 25 &-05 1] o 130135 50,3 0,1
Hogares 1,1 %102 dh51 83 56 0, -7,6 3,8 E 58 3,9
ISFLSHY f212 @82 64 M83 A20 o0 Moo oo |00
Economia total 01 -114 140 83 33 01 -114 140 83 33

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

En 2019, como se muestra en la Tabla 9 (a y b), los sectores con mayor participacién en el IPB
fueron los Hogares, las Sociedades no financieras y el Gobierno general?’. No obstante, las
Sociedades no financieras registraron una contribucién negativa de 1,5 p.p., lo que incidid
directamente en la caida de este saldo macroeconémico.

El IPB decrecié en 0,1% (pasé de USD 104.584,7 millones a USD 104.501,5 millones); esta
variacion se debid a la disminucién del EBE/IMB en 2,5%, y de los impuestos sobre la produccidn
y las importaciones en 3%. Por otra parte, influyé el aumento de las subvenciones en 25,9% y de
la renta de la propiedad pagada en 9,6%. Aunque las remuneraciones y la renta de la propiedad

26 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 28
27 Los Hogares participaron con el 74,8%, las Sociedades no financieras con 11,8% y el Gobierno 11%.
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recibidas presentaron variaciones positivas, estos recursos no fueron suficientes para cambiar
la tendencia del saldo.

En este contexto, en 2020 la contraccion del IPB se profundizd, registrando una variacién
negativa de 11,4%, al pasar de USD 104.501,5 millones a USD 92.587,5 millones. Las
transacciones asociadas a este saldo registraron un desempefio desfavorable; sin embargo, las
de mayor incidencia fueron el EBE/IMB con una caida conjunta de 12,6%, asi como las
remuneraciones, que se redujeron en 9,0%. Este comportamiento de las remuneraciones fue
consistente con el deterioro del mercado laboral, reflejado en el aumento de la tasa de
desempleo segln la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU)? (INEC,
2022), que pasé de 3,8% a 4,9%.

Posteriormente, en 2021, se observd un cambio de tendencia en la evolucion del IPB, en linea
con el proceso de reactivacion econémica. En comparacion con el afio previo, este saldo registro
una variacién positiva de 14%, al incrementarse de USD 92.587,5 millones en 2020 a USD
105.516,7 millones en 2021. Este resultado estuvo impulsado principalmente por el crecimiento
del EBE/IMB en 17,9% y por el aumento de las remuneraciones pagadas en 4,6%,
comportamiento que fue consistente con la mejora del mercado laboral, evidenciada en el
incremento de la tasa de empleo de la ENEMDU (INEC, 2022), que pas6 de 95,1% a 95,9%%°.

En 2022, la recuperacion del IPB se consolidd, manteniendo la tendencia positiva observada el
afio anterior. En este periodo, el IPB registré una variacion positiva de 8,3%, alcanzando un total
de USD 114.258,0 millones. Este crecimiento se explicd, principalmente, por el aumento del
EBE/IMB en 12,1% y de las remuneraciones en 6%, en concordancia con la evolucién favorable
del mercado laboral, reflejado en la mejora de la tasa de empleo de la ENEMDU, que pasé de
95,9% a 96,8%°.

En el marco del andlisis del IPB, resulta pertinente examinar el comportamiento de la renta de
la propiedad neta®!, |a cual, si bien no constituye el principal determinante de las variaciones de
este saldo a nivel agregado, representa un componente relevante dentro de su estructura. La
renta de la propiedad comprende tres elementos principales: intereses, dividendos y renta de
la tierra; sin embargo, son los intereses los que explican en mayor medida la dindmica de esta
transaccion en la economia total.

La renta de la propiedad neta se caracterizé por presentar un saldo deficitario? a lo largo del
periodo analizado. En 2019, registré una variacion de 6,9%, resultado influenciado,
principalmente, por el comportamiento de los intereses pagados. En particular, las Sociedades
no financieras incrementaron el pago de intereses en 22,5%, impulsado por un aumento del

28 Visualizador Bl — ENEMDU 2019-2020.

29 Visualizador Bl — ENEMDU 2021-2022.

30 Ibidem

31 Renta recibida menos renta pagada.

32 cuando la Renta a la propiedad pagada es mayor a la Renta de la propiedad recibida, es decir, los recursos no son
suficientes para cubrir los empleos.
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36,3% en los intereses pagados al Sector financiero nacional, lo cual fue consistente con la
expansion del crédito al sector privado empresarial® en 5,3% (BCE, 2022). Adicionalmente, el
pago de intereses al Resto del mundo por parte de este sector aumenté en 25,9%.

De manera similar, el Gobierno general incrementé en 11,9% el pago de intereses de la deuda
publica interna y externa. Por su parte, los Hogares aumentaron el pago de intereses en 8%, en
linea con el crecimiento del crédito, que pasé de USD 23.712,2 millones a USD 27.380,7
millones3*.

En 2020, la renta de la propiedad neta mantuvo un comportamiento similar, registrando una
variacion de 6,1%. Este resultado se explicd, por el incremento de 5,4% en los intereses pagados
por las Sociedades no financieras, cuyo principal destinatario fue el Sector financiero nacional,
que presentd un crecimiento de 23,4%. Este desempeiio fue coherente con el aumento de 2,4%
en los créditos otorgados a las empresas®®.

En el mismo sentido, los Hogares aumentaron el pago de intereses en 21%, reflejando una
evolucion paralela al crecimiento del crédito, que pasé de USD 27.380,7 millones a USD 28.078,6
millones®® (BCE, 2024). En contraste, el Gobierno general redujo en 14,2% el pago de intereses
de la deuda publica colocada en el mercado interno.

En 2021 se evidencié un cambio significativo en la dindmica de la renta de la propiedad neta, al
registrarse una variacion negativa de 49,3% en la economia total. Este resultado respondid a la
reduccién de los intereses pagados por las Sociedades no financieras en 1,2% y por los Hogares
en 8%. En el caso de las Sociedades no financieras, esta disminucidn se explico, principalmente,
por la reduccion de 5,3% en los intereses pagados al Sector financiero nacional. De igual forma,
el Gobierno general redujo el pago de intereses en 29,9%, asociado a menores intereses
derivados de la colocacion de instrumentos de deuda publica tanto en el mercado interno como
en el Resto del mundo.

En 2022, la renta de la propiedad neta registré una variacién positiva de 13%, influenciada por
el comportamiento de las Sociedades no financieras, que incrementaron el pago de intereses en
4,4%, debido al aumento de 1,3% en los intereses pagados al Sector financiero. Asimismo, el
Gobierno general elevé en 18,3% el pago de intereses de la deuda publica emitida en los
mercados interno y externo.

Por su parte, los Hogares registraron un aumento de 15,9% en el pago de intereses,
principalmente a la Seguridad Social del Gobierno general, por concepto de préstamos
hipotecarios, quirografarios y prendarios gestionados a través del Banco del Instituto

33 |IEM N° 2046 Cuadro 1.1.2 Captaciones y crédito del panorama financiero por sectores 2018-2022.
34 Ibidem
35 Ibidem

36 |EM N° 2074. Cuadro 1.1.2 Captaciones y crédito del panorama financiero por sectores 2019 — 2024.
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Ecuatoriano de Seguridad Social. Este comportamiento se alined con el incremento de 17% en
el crédito otorgado a los hogares 37 (BCE, 2024).

En lo que respecta a los dividendos pagados, los sectores con mayor incidencia en esta
transaccion fueron las Sociedades y los Hogares. En 2019, los dividendos de la economia total
registraron un aumento de 3,6%, explicado por el crecimiento de 10,9% en los pagos realizados
por las Sociedades no financieras. En contraste, en 2020 los dividendos presentaron una caida
de 35,3%, influenciada por la variacion negativa de 39,9% en los pagos efectuados por este
mismo sector.

En 2021, los dividendos pagados continuaron mostrando una tasa negativa, aunque menos
pronunciada, de 5,4% en la economia total. En el caso de las Sociedades no financieras, los
dividendos disminuyeron en 3%, dado que estos pagos dependieron de las utilidades generadas
en 2020. Por su parte, las Sociedades financieras registraron una reduccion de 46,3% en los
dividendos pagados, debido a que reinvirtieron aproximadamente el 73% de sus utilidades®®
(Superintendencia de Bancos, 2021), lo que estuvo asociado a la expansidn del crédito hacia los
distintos segmentos de la economia.

En 2022 se evidencid una recuperacién significativa de los dividendos pagados, con un
crecimiento de 35,8% en la economia total. Este comportamiento estuvo impulsado tanto por
las Sociedades no financieras y las Sociedades financieras, cuyos pagos de dividendos
aumentaron 32,3% vy 94,7%, respectivamente, en linea con la mejora de las utilidades obtenidas
en el afio previo.

En este contexto de normalizacion de los flujos de renta de la propiedad, en 2023 el IPB de la
economia alcanzé USD 117.991,6 millones, lo que representd un crecimiento anual de 3,3%
respecto a 2022, como resultado del efecto conjunto de la evolucién del valor agregado, la
distribucidn primaria del ingreso y el saldo neto de las rentas de la propiedad.

Desde una perspectiva sectorial, el incremento del IPB estuvo explicado principalmente por el
sector Hogares, cuya contribucidn a la variacién del resultado global fue de 3,9%, al pasar de
USD 79.890,6 millones en 2022 a USD 84.351,3 millones en 2023. Este desempefiio respondio al
crecimiento de 6% de las remuneraciones recibidas, en linea con el aumento del empleo y de
los salarios nominales, asi como al mayor Ingreso mixto (5,4%), asociado a las actividades de los
trabajadores por cuenta propia.

Las Sociedades financieras registraron una contribucién moderada al crecimiento del IPB, con
una variacién de 0,04%, explicada principalmente por el aumento de los ingresos por intereses
y dividendos. En particular, los intereses recibidos crecieron 20,7%, comportamiento atribuido
a las mayores colocaciones realizadas por las entidades financieras del subsector Sociedades de

37 |EM N° 2071 Cuadro 1.1.2 Captaciones y crédito del panorama financiero por sectores 2019 — 2024.
38 Reporte de Estabilidad Financiera 2019 -2020.
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depdsito privadas nacionales, el cual concentré alrededor del 70% de estos ingresos y registréd
una variacion positiva de 21,1% (USD 1.191 millones).

En cuanto a los dividendos recibidos, esta transaccion registr6 un crecimiento de 17%,
impulsado principalmente por los holdings de sociedades residentes y no residentes en el pais.

Por su parte, el Gobierno general presentd una leve contraccidn en su aporte al IPB de -0,1%, al
pasar de USD 13.687,6 millones en 2022 a USD 13.615,7 millones en 2023. Este resultado
obedecid al incremento significativo de la renta de la propiedad pagada, particularmente por los
pagos de intereses que crecieron 34,7%. Este comportamiento, se explicé principalmente por el
incremento de USD 749,2 millones en el pago de intereses del Gobierno central, asociados a
instrumentos de deuda publica, como bonos del Estado colocados en los mercados
internacionales y créditos con organismos multilaterales, incluidas las comisiones.

Finalmente, el sector de las Sociedades no financieras redujo su aporte al IPB en 0,6%, como
consecuencia de la caida del EBE en 5,7%, lo que evidencia un deterioro en los margenes
empresariales durante el periodo analizado.

2.2.5. Ingreso Disponible Bruto

El IDB se calcula mediante la suma del Ingreso Primario Bruto y todas las transferencias
corrientes que los sectores institucionales reciben, menos todas las transferencias corrientes
que dichos sectores pagan® (Naciones Unidas, Comisidon Europea, Fondo Monetario
Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009).

Tabla 10. Ingreso Disponible Bruto
a) Composicion en millones de USD

Sectores 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 8.089,0 8.052,5 7.156,6 10.634,1 9.748,7 10.534,7
Sociedades financieras 1.789,2 2.189,2 2.325,0 2.679,7 3.206,6 3.280,0
Gobierno General 203995 19.052,5 14.232,3 18553,8 221414  19.526,2
Hogares 76.211,3  77.1408  71.0953 76.6358 823581  88.4759
ISFLSH) 468,5 776,0 750,9 853,3 896,8 927,7
Economia total 106.957,5 107.211,0 95.560,2 109.356,8 118.351,6 122.744,5

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

39 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 724
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b) En porcentaje

S Tasa de variacion Contribucion a la variacion

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 05 11,1 quse W83 sl OIO 08 36 Q8 07
Sociedades financieras §224 62 Mas3 197 423 | 04 01 04 05 01
Gobierno General 66 %253 4804 #4193 118 -]‘,3 45 45 33 f2
Hogares 12 78 M78 M75 74 0L9 56 5i8 52 512
ispLsH f656 32 36 A5t @34 | o g0 g1 oo o
Economia total 02 -109 144 82 3,7 02 -109 144 82 3,7

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

El IDB esta influenciado directamente por el comportamiento del IPB, asi como por los
impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc., las transferencias corrientes netas?, las
contribuciones sociales netas y las prestaciones sociales. En este contexto, a continuacién, se
analizan los sectores institucionales y las transacciones que inciden en la evolucion de este saldo.

En 2019, el IDB registrd un crecimiento de 0,2%, al pasar de USD 106.957,5 millones en 2018 a
USD 107.211,0 millones. Los sectores con mayor participacién en este saldo fueron los Hogares,
el Gobierno general, las Sociedades no financieras y las Sociedades financieras; como se observa
en la Tabla 10, esta estructura se mantuvo hasta 2023. En términos de contribucidn, los Hogares
se destacaron con un aporte positivo de 0,9 p.p., mientras que las Sociedades no financieras se
mantuvieron practicamente estables y el Gobierno general registré una contribucién negativa
de 1,3 p.p.

En el caso de los Hogares, el IDB registré una variacién positiva de 1,2%, impulsada por la mejora
del IPB en 1,1% y por el incremento de las prestaciones sociales en 9,7%. En ese afio, el IESS,
como principal proveedor del sistema de seguridad social, alcanzd una cobertura aproximada
de 9,8 millones de beneficiarios y brindé alrededor de 20,6 millones de atenciones de salud a
través de unidades internas y externas (IESS, 2021)*. Adicionalmente, la reduccién de 7,9% en
el pago de impuestos corrientes contribuyd favorablemente al desempefio de este saldo.

Por su parte, el Gobierno general registré un decrecimiento de 6,6% en este saldo. Este
comportamiento se explicé principalmente por la reducciéon de 39,8% en las transferencias
corrientes diversas netas, en particular en las participaciones provenientes de los ingresos
petroleros y de la venta anticipada de petréleo, en un contexto en el que el precio promedio del
barril descendié de USD 60,7 en 2018 a USD 55,3 en 2019*? (BCE, 2023). Adicionalmente, la
menor recaudacion de impuestos, especialmente del impuesto a la renta global, de los ingresos
extraordinarios derivados de contratos de exploracion y explotacién de otros recursos no
renovables, asi como del impuesto a la salida de divisas, generaron una variacién negativa de

40 Transferencias corrientes recibidas menos Transferencia corrientes pagadas
41 Informe de Rendicién de Cuentas 2019, pdgs. 2-3 elaborado por el IESS.
42 |EM N° 2046 Cuadro 4.1.2 Exportaciones de petréleo crudo por cuenta 2018 - 2020.

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in) (X (@] [ §] (2] [++] 28



Banco Central del Ecuador

6,7% en los impuestos corrientes sobre el ingreso y la riqueza. A ello se sumd el incremento de
10,7% en las prestaciones sociales de la seguridad social, lo que profundizd la reduccién de este
saldo.

En el caso de las Sociedades no financieras, el IDB registrd una variacidon negativa de 0,5% en
2019, como consecuencia de la contraccién del IPB en 11,5%. Si bien las transferencias
corrientes netas se mantuvieron en una posicién deficitaria, se observé una mejora relativa que
contribuyd a atenuar el deterioro de este saldo. Es importante sefialar que el subsector con
mayor influencia en el resultado fue el sector petrolero publico, cuyas transferencias pagadas
se redujeron en 12,5%, en un contexto marcado por la evolucién desfavorable del precio del
petrdéleo, como se detallé previamente en su contraparte del Gobierno general.

En 2020, el IDB de la economia total registré una variacion de -10,9%, al disminuir de USD
107.211,0 millones en 2019 a USD 95.560,2 millones en 2020. Este resultado se explicd
principalmente por la reduccién atribuible a los Hogares, que incidieron en 5,6 p.p., y al
Gobierno general, con una contribucidon negativa de 4,5 p.p., mientras que las Sociedades no
financieras aportaron con una reduccién de 0,8 p.p.

Los Hogares registraron una reduccién de 7,8% en el IDB, explicada por el deterioro del IPB, que
disminuyd en 10,2%, asi como por el incremento de 6,8% en el pago de impuestos corrientes.

El escenario del Gobierno general fue similar, el IDB presenté una reduccion de 25,3%, debido a
la variacién negativa del IPB en 11,8%, asi como a la disminucion de las transferencias corrientes
diversas netas en 92,8%, principalmente por la baja de los ingresos petroleros, en un contexto
en el que el precio del barril de petréleo descendié de USD 55,3 en 2019 a USD 35,6 en 2020*.

Adicionalmente, la menor recaudacién de impuestos: a la renta global, a la salida de divisas, de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, de alcabalas, a la utilidad por la venta de predios
urbanos y plusvalia, y a la renta de actividades hidrocarburiferas; generaron una variacion
negativa del 6,8% en los impuestos corrientes sobre el ingreso y la riqueza. Asi también, la
disminucién en 15,7% en las contribuciones sociales netas a la Seguridad Social se explicé por la
reduccidon del numero de afiliados del IESS, que pasaron de 4.372.997 a 4.132.359 en 2020*
(IESS, 2020).

El IDB de las Sociedades no financieras presentd una disminucién de 11,1%. Este resultado
estuvo determinado principalmente por la reduccion del IPB en 20,9%, asi como por un menor
nivel de las transferencias corrientes, tanto recibidas como pagadas en 25,6% y 28,9%,
respectivamente. Este comportamiento fue consecuencia del desempeiio del sector petrolero,
cuyas transferencias corrientes registraron una variacion negativa en mas del 35%, por la caida
del precio del barril de petréleo.

4 Ibidem
44 Boletin Estadistico Nimero 25 del 2020, pag. 42
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Por el contrario, en 2021, el IDB alcanzé un crecimiento del 14,4%, al pasar de USD 95.560,2
millones en 2020 a 109.356,8 millones en 2021. Este resultado estuvo impulsado por las
contribuciones de los Hogares en 5,8 p.p., del Gobierno general por 4,5 p.p. y las Sociedades no
financieras con un 3,6 p.p.

En 2022, el IDB continlio con una variacion positiva de 8,2%, al pasar de USD 109.356,8 millones
en 2021 a USD 118.351,6 millones. En este afio, Los Hogares y el Gobierno general contribuyeron
con tasas positivas de 5,2 p.p. y 3,3 p.p., respectivamente, mientras que las Sociedades no
financieras presentaron una contribucién negativa de 0,8 p.p., atenuando el crecimiento de este
saldo.

En cuanto a los Hogares, este sector presenté una recuperacién del IDBen 7,8% vy 7,5%, en 2021
y 2022, en ese orden, como consecuencia del aumento en el IPB en 5,1% y 8,3%. En 2021 hubo
una disminucién en el pago de impuestos corrientes; a diferencia de 2022, donde este pago
aumento en 22,7%. Aun asi, este incremento no alterd la tendencia del periodo.

En relacion con el Gobierno general, en 2021 este sector experimentd un aumento en su nivel
de IDB de 30,4%, impulsado por una mejora en la posicion del IPB, que crecido 31,9%,
especialmente del Gobierno central. El desempefio del IDB también se explicé por el incremento
de las transferencias corrientes recibidas por el Gobierno central desde el sector petrolero,
favorecidas por la subida de los precios del barril de petréleo crudo, que pasé de USD 35,6 en
2020 a USD 62 en 2021% (BCE, 2023). Adicionalmente, el Gobierno percibié mayores recursos
provenientes de los Hogares y de las Sociedades no financieras privadas, principalmente por
concepto de multas y responsabilidad patronal.

De manera similar, en 2022 el IDB del Gobierno general mostré una variacion de 19,3%. Este
resultado se atribuyd al aumento del IPB en 2,5% y al notable incremento de las transferencias
corrientes diversas netas, impulsado por los mayores ingresos petroleros, derivados del alza
significativa del precio del barril de petréleo crudo, que pasé de USD 62 en 2021 a USD 85,8 en
2022.

La recuperacion de los impuestos corrientes fue mas evidente a partir de 2022, aio en el cual se
cred el impuesto sobre el patrimonio como medida para reactivar la economia en el periodo
post pandemia. Este impuesto, aprobado en la Ley Orgdnica para el Desarrollo Econdmico y
Sostenibilidad Fiscal, comenzé a recaudarse en 2022 y se mantuvo vigente hasta 2023.

En el caso de las Sociedades no financieras, en 2021 el IDB presentd una variacién de 48,6%,
como resultado del aumento del IPB en 59%. En 2022 este saldo volvié a contraerse en 8,3%,
por el desempeno del sector petrolero, cuyas transferencias corrientes pagadas se
incrementaron en 34,2%.

45 |EM N°2046 Cuadro 4.1.2 Exportaciones de petrdleo crudo por cuenta 2019 - 2022.
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En 2023 el IDB de la economia se ubicé en USD 122.744,5 millones, registrando una variacion
nominal de 3,7% respecto a 2022. Este desempefio reflejé principalmente el efecto
redistributivo de las transferencias corrientes netas de los sectores institucionales.

El crecimiento del IDB estuvo liderado por el sector de los Hogares, cuyo ingreso disponible
alcanzoé USD 88.476 millones, con una contribucién al crecimiento del IDB total de 5,2 p.p. Este
resultado se explicd por la tendencia positiva de las transferencias corrientes recibidas, en
particular de las remesas del exterior, que registraron un aumento de USD 704 millones respecto
al afio anterior, equivalente a un crecimiento anual de 14,8%. En cuanto a su origen, las remesas
provinieron principalmente de Estados Unidos, que concentrd el 71% del total (alrededor de
USD 3.900 millones), seguido por Espafia con el 16% (aproximadamente USD 877 millones) e
Italia con el 3% (cerca de USD 181 millones), consoliddandose como una fuente relevante de
ingreso disponible para los Hogares.

Las Sociedades financieras presentaron un aporte positivo del IDB de 0,1 p.p., coherente con el
desempenfio de su IPB, que aumentd 1,2%. A partir de este saldo, se registré un incremento de
las transferencias corrientes pagadas de 4,9%, mientras que las transferencias corrientes
recibidas crecieron en 8,9%, lo que limité el efecto neto positivo sobre el ingreso disponible de
este sector.

En contraste, el Gobierno general registré una reduccién del IDB de 11,8%, al pasar de USD
22.141 millones en 2022 a USD 19.526 millones en 2023. Este sector aportd con -2,2 p.p. a la
variacién total del saldo. La disminucién se explicé principalmente por el Gobierno central,
debido a una posicion desfavorable del IPB.

Por el lado de las asignaciones, se pudo evidenciar el crecimiento de 14,1% en las transferencias
corrientes pagadas, asociado al aumento de USD 1.787,9 millones en los gastos destinados a la
compra de derivados de hidrocarburos para la comercializacion interna y al pago de la
contribucién del 40% para las pensiones del IESS. En cuanto a los ingresos, se observd una
disminucién de 5,7% en los impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, entre otros, como
consecuencia de la aplicacién de la Ley Orgdnica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad
Fiscal.

2.2.6. Ahorro Bruto

El ahorro representa la parte del ingreso disponible (ajustado por los cambios en los derechos
de pensidn) que no se destina al consumo final de bienes y servicios*® (Naciones Unidas,
Comision Europea, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE, 2009).

46 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 716
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Tabla 11. Ahorro Bruto
a) Composicion en millones de USD

Sectores 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades no financieras 8.089,0 8.052,5 7.156,6 10.634,1 9.748,7 10.534,7
Sociedades financieras 1.772,2 2.170,8 2.303,9 2.657,7 3.185,0 3.261,0
Gobierno General 3.679,2 2.715,0 -1.415,4 3.073,5 6.421,9 3.091,7
Hogares 10.188,8 9.949,4 11.436,6 9.4479 9.412,5 10.941,6
ISELSHY! -1.015,0 -609,0 -458,0 -465,2 -564,2 -674,2
Economia total 22.714,2 22.278,8 19.023,8 25.348,0 28.203,9 27.154,8

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion
Sectores
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Sociedades nofinancieras [ 05 b 111 486 ¥ 83 f 81 02 40 183 35 28
Sociedades financieras [ 225 4 61 @ 154 @ 198 A 24 18 06 19 pil 03
Gobierno General 262 1521 @31l o089 b 519 -4.2 -185 236 132 118
Hogares b3 oy b 04 o6 -11 6,7 105 4,1 54
ISFLSHY b400 b 48 @16 & 3 o195 18 07 00 44 04
Economiatota 19 4f B w3 37 | 49 ue B u3 37

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

En 2019, la economia ecuatoriana registrd una contraccion en su capacidad de ahorro de 1,9%,
equivalente a USD 435,4 millones menos. Este resultado se explicd, principalmente por el
incremento de 0,8% en el gasto de consumo final, lo que sugiere una mayor preferencia por el
consumo en lugar del ahorro. Segun la Tabla 11 (b), los principales sectores que contribuyeron
a la variacion negativa fueron el Gobierno general (-4,2 p.p.), los Hogares (-1,1 p.p.) y las
Sociedades no financieras (-0,2 p.p.).

El Gobierno general fue el sector con mayor incidencia en la disminucién del saldo, debido a una
posicion desfavorable en el IDB, que decrecié en 6,6%. El gasto de consumo final del Gobierno
también se redujo en 2,3%, por la disminucién tanto en el gasto de consumo individual como
colectivo, especialmente en bienes y servicios del IESS, el Ministerio de Salud Publica (MSP);
Ministerio de Educacion, Deporte y Cultura (MINEDEC); Ministerio de Defensa Nacional; Policia
Nacional y Ministerio de Infraestructura y Transporte (MIT). A esto se sumé, la reduccidn en
remuneraciones producto de la desvinculacién de mas de tres mil servidores pertenecientes a
la administracion publica.

En el caso del sector Hogares, el ahorro se redujo en 2,3% en 2019, influenciado por un aumento
de 1,8% en el gasto de consumo final. Para las Sociedades no financieras, el IDB es equivalente
al ahorro, por lo que la explicacién del comportamiento de ambos saldos es coincidente.
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En 2020, la caida del ahorro fue mas pronunciada, con una reduccion de 14,6% (USD 3.255
millones), asociada a un descenso del IDB de 10,9%. El Gobierno general y las Sociedades no
financieras fueron los sectores que mas contribuyeron de forma negativa a la variacion del
ahorro, en 18,5 p.p. y 4 p.p. respectivamente; contrario a los Hogares cuyo aporte fue de 6,7

p.p.

En este afio, el Gobierno general alcanzé un nivel de desahorro de USD 1.415,4 millones,
acompafado de una disminucién del IDB de 25,3%. Asimismo, el gasto de consumo final de este
sector también se contrajo un 4,2%; debido a menores compras de bienes y servicios y a la
reduccion en el pago de remuneraciones, asociada a la desvinculaciéon de 15.600 servidores
publicos en los sectores de educacidn y salud.

En contraste, el ahorro de los Hogares crecié en 14,9% en 2020. A pesar de la crisis por la
pandemia del COVID-19, este desempefio se relaciond con el incremento de 3,2%* en las
remesas recibidas (BCE, 2023), lo que contribuyé a un mayor dinamismo de los depdsitos a la
vista y cuasidinero del sector Hogares, que en conjunto aumentaron 11,4%* (BCE, 2024). Este
indicador también se complementa con la liquidez de la economia ecuatoriana, que registré un
crecimiento de 10,1%* (BCE, 2023).

Por su parte, en 2021 el ahorro de la economia ecuatoriana experimentd una variacidon del
33,2%, equivalente a USD 6.324,2 millones adicionales. Este resultado fue impulsado por el alza
de 14,4% en el IDB en un contexto de recuperacién post pandemia. Los sectores mas
representativos en este saldo fueron el Gobierno general, las Sociedades no financieras y los
Hogares, pese a que este ultimo tuvo una contribucidon negativa de 10,5 p.p.

El Gobierno general destacé con una contribucion del 23,6 p.p., seguido por las Sociedades no
financieras con 18,3 p.p. y las Sociedades financieras con 1,9 p.p. En 2021 la recuperacion del
ahorro del Gobierno general estuvo vinculada a una mejor posicién del IDB, que mostré una
variacién del 30,4%. Por otra parte, el gasto de consumo final tuvo una variacién de -1,1%,
influenciada por la reduccién del gasto de consumo colectivo en 5,5%, derivado de menores
contribuciones imputadas y de los servidores publicos pertenecientes a la administracidn
publica en 1,2%. No obstante, el gasto de consumo individual aumentd, impulsado por la
adquisicion de vacunas y medicamentos destinados a combatir la COVID-19.

En cuanto a los Hogares, en 2021 este sector registré una reduccion de 17,4% en su nivel de
ahorro, como resultado del aumento en el gasto de consumo final de 12,6% (USD 7.530,2
millones). La recuperacion del consumo en los Hogares estuvo relacionada con un incremento
del 30,7%° en las remesas recibidas provenientes principalmente de Estados Unidos (BCE,

47 Boletin Trimestral de la Balanza de Pagos del Ecuador apartado de Ingreso secundario/Transferencias corrientes
2016-2023.

48 |JEM N° 2074. Cuadro 1.1.2 Captaciones y crédito del panorama financiero por sectores 2019 — 2024.

4% |EM N° 2061. Cuadro 1.1.1 Oferta monetaria (M1) y liquidez total (M2) 2017 - 2023.

50 Boletin Trimestral de la Balanza de Pagos del Ecuador apartado de Ingreso secundario/Transferencias corrientes
2016-2023.
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2023). Estos recursos facilitaron el acceso a servicios, como alojamiento y alimentacion;
productos manufacturados como combustibles y equipo de transporte. También favorecio la
adquisicién de bienes de consumo importados cuya tasa de variacién positiva fue de 28%° (BCE,
2024).

De igual forma, en 2022 el ahorro registré un aumento del 11,3%, impulsado principalmente por
la variacién de 8,2% en el IDB. En este resultado sobresalié la contribucién del Gobierno general
con 13,2 p.p., seguido de las Sociedades financieras con 2,1 p.p. El Gobierno general mostré una
recuperacion en sus niveles de ahorro, al pasar de USD 3.073,5 millones en 2021 a 6.421,9
millones en 2022, en linea con la mejora del IDB, que crecid 19,3%. Por su parte, el ahorro de las
Sociedades financieras registré una variacién de 19,8%, asociada al aumento de 19,7% en su IDB
y a la variacién positiva de los créditos otorgados por la banca.

En 2023, el ahorro de la economia ecuatoriana se contrajo en 3,7%, equivalente a USD 1.049,2
millones menos (Ver Tabla 11 (a y b)). Los sectores que mas influyeron a este saldo fueron el
Gobierno general con una tasa de -11,8 p.p. y los Hogares con 5,4 p.p.

Durante este afio, el ahorro del Gobierno general se redujo en 51,9%, al pasar de USD 6.421,9
millones en 2022 a USD 3.091,7 millones en 2023. Entre los factores que explicaron este
comportamiento se encuentra el descenso del IDB en 11,8% afectado por los subsectores
Gobierno central y local; y por el aumento del consumo final del gobierno.

El gasto de consumo final aumentd en 4,5%, impulsado por el gasto de consumo individual del
Gobierno central, asociado a mayores pagos de remuneraciones en la ensefianza y salud por la
incorporacién de servidores publicos y el proceso de recategorizacion de los docentes.
Asimismo, incidiéd un mayor consumo de servicios, entre ellos: servicios de suministro de comida
y bebidas, investigacion y seguridad, y mantenimiento, reparacion e instalacion.

Si bien el resultado de los Hogares no contribuyd negativamente a la tendencia global del ahorro
de la economia, es importante mencionarlo, ya que durante este afio los Hogares mantuvieron
un gasto de consumo final positivo de 6,3%, lo que estuvo relacionado con un incremento del
14,8%°% en las remesas recibidas registradas en el IDB, recursos que facilitaron el acceso a los
servicios por parte de los hogares (BCE, 2023).

2.2.7. Préstamo Neto / Endeudamiento Neto

El Préstamo Neto corresponde al saldo de la cuenta de capital y se calcula como la diferencia
entre el ahorro, las transferencias de capital netas y las adquisiciones de activos no financieros.
Cuando este saldo es negativo, indica una necesidad de financiamiento (endeudamiento neto);

51 |EM N° 2071. Cuadro 3.1.7 Importaciones CIF por uso o destino econémico 2019 - 2023.

52 Boletin Trimestral de la Balanza de Pagos del Ecuador apartado de Ingreso secundario/Transferencias corrientes
2016-2023.
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mientras que un saldo positivo refleja una capacidad de financiamiento (préstamo neto)>?
(Naciones Unidas, Comision Europea, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, & OCDE,

2009).

Tabla 12. Préstamo / Endeudamiento Neto por sector

a) Composicion en millones de USD

Sectores 2018 2019 2022 2023
Sociedades no financieras -3.506,5 -4.292,0 -799,5 -1.056,0 -4.284,0 -3.039,4
Sociedades financieras 1.548,3 1.823,3 2.086,6 2.358,3 2.849,6 2.857,8
Gobierno General -2.206,0 -1.6844 -4.761,2 -1.283,9 2.586,3 -725,1
Hogares 3.500,2 4.493,0 6.485,4 3.620,1 2.014,5 3.876,4
ISELSHY -1.023,6 -629,6 -551,1 -751,6 -927,3 -773,9
Economia total -1.687,7 -289,7 2.460,2 2.886,8 2.239,1 2.195,9

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion

Sectores
2020 2021 2022 2020 2022

Sociedades no financieras [t 22,4 %-814 {321 #3057 Wh-291 465 112057 -104 1118 556
Sociedades financieras f178 144 130 208 =03 -16,3 -90,9 110 140 04
Gobierno General d-236 1827 w730 #3014 1280 =309 10622 1413 1341 | -1479
Hogares 284 Has3 w442 444 §h924 -58,8 6878 |-116,5 55,6 83,2
1SELsH 385 %-125 364 234 d-165 234 21,1 81 6,1 6,9
Economia total -82,8 9493 173 22,4 -19 -82,8 9493 173 22,4 -19

Nota (1): Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Fuente: Banco Central del Ecuador

En 2019, la economia registrd un endeudamiento neto de USD 289,7 millones, lo que representé
una reduccion de 82,8% en comparacion con 2018. Este resultado estuvo explicado
principalmente por la contribuciéon de los Hogares, seguidos por el Gobierno general, las
Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH) y las Sociedades financieras.
En contraste, las Sociedades no financieras incrementaron su endeudamiento neto, tal como se
evidencia en la Tabla 12 (a y b).

En 2019, los Hogares registraron un incremento de 28,4% en su préstamo neto, impulsado
principalmente por la reduccién de 13,2% en la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF). Por el
contrario, las Sociedades no financieras experimentaron un aumento de 22,4% en su
endeudamiento neto, explicado por la disminucién del ahorro en 0,5%, la reduccidn de 54,2%
en las transferencias de capital recibidas y el incremento de 16,2% en la FBKF. De manera similar,
las Sociedades financieras mostraron una variacion positiva de 17,8% en su préstamo neto,
como resultado del aumento de 22,5% en su nivel de ahorro. En cuanto al Gobierno general,

53 Sistema de Cuentas Nacionales 2008, pag. 228
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este sector registrd una reduccién de 23,6% en su endeudamiento neto, asociada a la
disminucién de 15,9% en la FBKF.

En 2020, la economia ecuatoriana registré un préstamo neto de USD 2.460,2 millones, lo que
representd un incremento de USD 2.749,9 millones respecto a 2019. Este resultado se explico
principalmente por el aumento del préstamo neto de los Hogares y las Sociedades financieras,
mientras que las Sociedades no financieras contribuyeron al resultado global al reducir su
endeudamiento neto. En contraste, el Gobierno general incrementd su nivel de endeudamiento
durante este periodo.

Los Hogares y las Sociedades financieras registraron variaciones positivas en su préstamo neto
de 44,3% y 14,4%, respectivamente. Estos resultados, fueron impulsados por el crecimiento de
su capacidad de ahorro en 14,9% vy 6,1%, junto con la reduccién de la FBKF en 12,2% y 32,4%, en
ese orden. En el caso de las Sociedades no financieras, el endeudamiento neto se redujo en
81,4%, explicado principalmente por la disminucién de 26,8% en la FBKF y por el incremento de
106,1% en las transferencias de capital recibidas.

En 2021, la economia registré un préstamo neto de USD 2.886,8 millones, equivalente a un
crecimiento nominal de 17,3% en comparacién con 2020. Este desempefio estuvo impulsado
por la reduccién del endeudamiento neto del Gobierno general, seguido por los resultados
positivos de las Sociedades financieras y los Hogares. En contraste, las Sociedades no financieras
y las ISFLSH incrementaron su nivel de endeudamiento.

El Gobierno general redujo su endeudamiento neto, alcanzando USD 1.283,9 millones en 2021,
frente a USD 4.761,2 millones registrados en 2020. Esta mejora se debié al cambio de una
situacién de desahorro de USD 1.415,4 millones en 2020 a un ahorro de USD 3.073,5 millones
en 2021. Por su parte, los Hogares registraron una disminucidn de 44,2% en su préstamo neto,
asociada al aumento de 16,5% en la adquisicidon de FBKF.

En el sector de las Sociedades financieras, el préstamo neto crecié 13,0%, respaldado por el
incremento de 15,4% en su nivel de ahorro. En cambio, las Sociedades no financieras
experimentaron un aumento de 32,1% en su endeudamiento neto, impulsado por la mayor
incorporaciéon de FBKF en sus procesos productivos, que crecio 23,2%.

En 2022, la economia reportd un préstamo neto de USD 2.239,1 millones, lo que representd una
reduccion de 22,4% respecto al afio anterior. Este resultado estuvo explicado principalmente
por las contribuciones del Gobierno general y las Sociedades financieras, seguidos por los
Hogares. En contraste, el incremento del endeudamiento de las Sociedades no financieras y de
las ISFLSH tuvo un efecto contractivo sobre el préstamo neto agregado de la economia.

El Gobierno general registré un préstamo neto de USD 2.586,3 millones, impulsado por un
aumento de 108,9% en su capacidad de ahorro. En particular, la capacidad de ahorro del
Gobierno central pasé de USD 1.370,2 millones en 2021 a USD 4.016,0 millones en 2022.
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Las Sociedades financieras mostraron un crecimiento de 20,8% en su préstamo neto, explicado
por el aumento de 19,8% en su nivel de ahorro. Este desempefio fue liderado por las Sociedades
de depdsito privadas, cuya capacidad de ahorro se incrementé de USD 1.356,3 millones en 2021
a USD 1.628,1 millones en 2022. Asimismo, las instituciones financieras cautivas elevaron su
ahorro de USD 382,1 millones a USD 502,1 millones en el mismo periodo.

En cuanto a los Hogares, el préstamo neto se redujo en 44,4%, como consecuencia de la
disminucién de su capacidad de ahorro, explicada por el aumento de 8,6% en el gasto de
consumo final y por el crecimiento de 20,7% en la FBKF de los hogares productores.

En el 2023 el préstamo neto de la economia se ubicé en USD 2.195,9 millones, registrando una
reduccién anual de 1,9% respecto a 2022. Este resultado reflejé la interaccidn entre el ahorro,
la formacién de capital y las transferencias de capital, evidenciando una leve contraccién en la
capacidad neta de financiamiento del conjunto de la economia.

En este contexto, los Hogares fortalecieron de manera significativa su capacidad de
financiamiento, al alcanzar un préstamo neto de USD 3.876,4 millones en 2023, frente a USD
2.014,5 millones en 2022, lo que representd una variacion positiva de 92,4%. Este desempefio
estuvo impulsado por el mayor nivel de IDB, asociado principalmente al crecimiento de las
remesas del exterior, las remuneraciones y las transferencias sociales. Como resultado, los
Hogares se consolidaron como el principal componente del superavit agregado, con una
contribucidn positiva de 83,2% al préstamo neto de la economia.

Por su parte, las Sociedades no financieras redujeron su necesidad de financiamiento, al pasar
de USD 4.284,0 millones en 2022 a USD 3.039,4 millones en 2023, lo que representa una mejora
del saldo, aunque con una variacidn interanual negativa de 29,1%. Este comportamiento estuvo
asociado al ritmo de inversiéon y a una recuperaciéon del ahorro empresarial. En términos
agregados, este sector contribuyd positivamente en 55,6 p.p. al resultado global, a pesar de
mantenerse como sector deficitario.

Asimismo, las Sociedades financieras consolidaron su posicién como sector superavitario, con
un saldo de USD 2.857,8 millones en 2023, frente a USD 2.849,6 millones en 2022, equivalente
a una variacién marginal de 0,3%. Este resultado se reflejé en una contribucién positiva de 0,4
p.p. al préstamo neto total.

Por otro lado, el Gobierno general presenté el ajuste mas significativo, al pasar de un préstamo
neto de USD 2.586,3 millones en 2022 a un endeudamiento neto de USD 725,1 millones en 2023.
Este comportamiento se explicé por la disminucidn del nivel de Ahorro, que pasé de USD 6.421,9
millones a USD 3.091,7 millones; es decir, un 51,9% menos al 2023. Adema3s, el incremento del
gasto de consumo final en 4,5%, registrado durante el ultimo afio, incidié en el saldo global de
la economia.
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Tabla 13.Préstamo / Endeudamiento Neto por transacciéon
a) Composicion en millones de USD

Transacciones 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(=) AHORRO 22.714,2 22.278,8 19.023,8 25.348,0 28.203,9 27.154,8
(+) Transferencias de capital recibidas 5.018,1 4.315,6 3.888,2 4.443,4 4.612,5 4.487,0
(-) Transferencias de capital pagadas 5.182,6 4.224,7 3.582,7 4.656,2 4.545,5 4.396,4
(-) Formacién bruta de capital fijo 22.558,1 22.223,8 17.251,4 20.611,2  23.899,7  24.005,5
(-) Variacién de existencias 1.668,1 424,3 -393,6 1.625,9 2.121,0 1.032,9
(-) Activos no financieros no producidos 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2
(=) PRESTAMO/ENDEUDAMIENTO NETO -1.687,7 -289,7 2.460,2 2.886,8 2.239,1 2.195,9

b) En porcentaje

Tasa de variacion Contribucion a la variacion

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
-6 B332 H3 b3
b0 b99 Rz R8s b 414 U715 226 59 -5i6
185 152 R300 24 W33 -56, 2216 H36 38 67
V15 b224 R195 60 D 04 -19, 17166 [-1366 | 1189 4

b

0

Transacciones

(<) AHORRO

(+) Transferencias de capital recibidas

(-) Transferencias de capital pagadas
(-) Formacion bruta de capital fijo

(-) Variacién de existencias 746 $1928 5131 H304 513 730 2823 821 Al 48
(-) Activos no financieros no producidos [ 00 = 00 200 =00 00 00 0,0 0,0 0p 0
(-) PRESTAMO/ENDEUDAMIENTONETO | 828 9493 173 224 19 | 828 9493 173 -4 19
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

A nivel de transacciones, como se presenta en la Tabla 13 (a y b), la reduccién del
endeudamiento neto de la economia en 2019 estuvo explicada principalmente por la
disminucién de las transferencias de capital pagadas, asi como por la contraccién en la variacion
de existencias y de la FBKF.

El comportamiento de las transferencias de capital pagadas respondié a la menor asignacién de
recursos transferidos por el Gobierno central hacia las empresas publicas, las instituciones
financieras publicas y los Gobiernos Auténomos Descentralizados (GAD).

En cuanto a la variacidn de existencias, el resultado observado en 2019 estuvo determinado por
la contribucion de las Sociedades no financieras. Por su parte, la FBKF se vio influenciada
principalmente por el comportamiento de los Hogares y del Gobierno general. En este ultimo
caso, la dinamica de la FBKF se asocid con las variaciones registradas en los Gobiernos locales,
particularmente por la reduccidn en la construccién de obras de transporte y vialidad,
alcantarillado, edificaciones y otras infraestructuras.

En 2020, el resultado favorable del préstamo neto de la economia se explicd por la reduccién en
la adquisicion de FBKF a nivel agregado, y en menor medida por la disminucion de la variacién
de existencias y de las transferencias de capital pagadas.
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La contraccidon de la FBKF respondid, sobre todo, a la caida de la inversion de las Sociedades no
financieras, en particular de las empresas privadas nacionales no petroleras. De manera similar,
la reduccidn en la variacién de existencias fue atribuida principalmente a las Sociedades no
financieras y, en menor proporcion, a los Hogares y al Gobierno general. En cuanto a las
transferencias de capital pagadas, se registré una disminucidn de las asignaciones destinadas a
los GAD y a las empresas publicas.

En 2021, el desempefio del préstamo neto de la economia ecuatoriana estuvo asociado,
principalmente, al aumento del ahorro del Gobierno central, impulsado por la variacion positiva
de 39,5% en las transferencias corrientes recibidas, provenientes de las empresas publicas y de
las exportaciones de derivados del petréleo. Adicionalmente, la reducciéon de 5,5% en el
consumo final colectivo del Gobierno que contribuyé positivamente al fortalecimiento de su
capacidad de ahorro.

Para 2022, el préstamo neto por transacciones de la economia total continué determinado por
el nivel de ahorro, el cual, junto con las transferencias de capital recibidas, resultd suficiente
para financiar tanto las transferencias de capital pagadas como la FBKF. Tanto el ahorro como
las transferencias de capital netas tuvieron un impacto positivo sobre este saldo, debido en
mayor forma a las transferencias realizadas por el Gobierno central hacia los Gobiernos locales
a través del Modelo de Equidad Territorial (MET). Estos recursos permitieron financiar las
transferencias de capital y la adquisicién de activos no financieros, incluso en un contexto de
crecimiento de este tipo de gastos.

En 2023, el préstamo neto de la economia se redujo en 1,9% respecto a 2022, lo que evidencié
una desaceleracién de la capacidad de financiamiento agregado. Este comportamiento estuvo
explicado principalmente por la contraccién del ahorro en 3,7%, que incidi6 sobre el resultado
total, en contraste con el crecimiento observado el afio previo.

La inversidn asociada a la FBKF registrd una variacion nominal de 0,4% en el 2023, lo que
permitié reducir la presidon negativa sobre el préstamo neto en contraste con 2022. Asimismo,
la desacumulacion de existencias en un 51,3% contribuyd positivamente al préstamo neto,
compensando parcialmente la menor generacién de ahorro.

En conjunto, la evoluciéon del préstamo neto en 2023 reflejé una menor capacidad de ahorro,
atenuada por una dindmica de inversién menos expansiva y por ajustes en los inventarios,
factores que contribuyeron a contener el resultado global de la economia frente al afio anterior.
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3. CONCLUSIONES

La economia ecuatoriana registré, durante el periodo 2018-2023, un comportamiento marcado
por fluctuaciones en el PIB nominal. Entre 2018 y 2019 se observé un desempeiio positivo con
un crecimiento de 0,1%, seguido de una contraccion de 10,9% en 2020, como consecuencia del
impacto de pandemia de COVID-19 sobre la actividad productiva. A partir de 2021, la economia
inicié un proceso de recuperacién, con una variacion de 11,8%, que se consolidé en 2022 (8,4%)
y continué en 2023 (4%), alcanzando un PIB de USD 120.792,8 millones. Este desempefio estuvo
impulsado por la reactivaciéon postpandemia y el incremento del Valor Agregado Bruto en
sectores claves, como las Sociedades no financieras, los Hogares y el Gobierno general,
evidenciando una recuperacion gradual hacia el final del periodo.

El Excedente Bruto de Explotacion y el Ingreso Mixto Bruto evidenciaron el impacto del ciclo
econdmico sobre la generacién de ingresos de las Sociedades y los Hogares. En 2019 y 2020, el
EBE registré variaciones negativas de 2,9% y 16,7%, respectivamente, mientras que el IMB se
redujo en 2,0% y 7,9%, como resultado de la disminucidn de la rentabilidad de los activos
productivos y de la afectacion a los ingresos de los hogares productores en un contexto de crisis
sanitaria.

A partir de 2021, ambos saldos mostraron una recuperacién, impulsados por la reactivacion
productiva y la normalizacién gradual de la demanda, con crecimientos del EBE en 29,9% y del
IMB en 5,3%. Esta tendencia se consolidé en 2022, con incrementos de 11,9% y 12,4%,
respectivamente. En 2023, el EBE presentd una reduccion de 1,6%, asociado a mayores costos
operativos, mientras que el IMB mantuvo una variacién positiva de 5,4%, alcanzando USD
30.237,6 millones, lo que evidencia el dinamismo del sector Hogares y el fortalecimiento del
trabajo por cuenta propia.

El Ahorro Bruto de la economia reflejé las distintas fases del ciclo econémico a lo largo del
periodo analizado. En 2018 y 2019, el ahorro se ubicé en USD 22.714,2 millones y USD 22.278,8
millones, respectivamente. En 2020, se registrdé una reduccién de 14,6%, hasta alcanzar USD
19.023,8 millones, como resultado de la contraccidon econémica y de la disminucién del Ingreso
nacional durante la crisis sanitaria. A partir de 2021, este agregado mostrd una recuperacion de
33,2%, impulsado por el aumento del Ingreso Disponible Bruto, la normalizacidon de las
remuneraciones y de las transferencias corrientes. Esta tendencia continué en 2022, con un
incremento adicional de 11,3%, alcanzando USD 28.203,9 millones. En 2023, el Ahorro registro
una reduccién de 3,7%, situandose en USD 27.154,8 millones, debido a la mayor variacion del
gasto de consumo final en relacién con el Ingreso disponible, lo que evidencia la capacidad de
generacion de ahorro de la economia.

En términos de financiamiento, la economia del Ecuador presenté una posicion de
endeudamiento neto en 2018 y 2019, con saldos de USD 1.687,7 millones y USD 289,7 millones,
respectivamente, reflejo de niveles de inversion superiores al ahorro interno. En 2020, se
observd un cambio hacia una capacidad de financiamiento de USD 2.460,2 millones, explicado
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principalmente por la contraccidn de la Formacién Bruta de Capital Fijo y la desacumulacién de
existencias. Esta tendencia se mantuvo en 2021, cuando el préstamo neto alcanzé USD 2.886,8
millones, impulsado por el incremento del Ingreso disponible y del Ahorro. En 2022 y 2023, el
saldo continud siendo positivo, al registrar valores de USD 2.239,1 millones y USD 2.195,9
millones, lo que representéd reducciones de 22,4% y 1,9%, respectivamente. Este
comportamiento estuvo asociado a la reactivacion de la inversién y a una desaceleracion en el
crecimiento del ahorro durante el dltimo afio.
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